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۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی



در یک نگاهفملی 

.۱۴۰۵سالپیش‌بینیاساسبرایرانمسصنایعملیشرکتمالیوعملکردیکلیدیشاخص‌هایچکیده

میلیارد ریال۹،۲۸۷،۲۶۸

)۱۴۰۵(عملیاتیدرآمد

۱۴۰۴بهنسبت٪۱۶۴رشد

میلیارد ریال۵،۰۱۳،۲۷۵

)۱۴۰۵(خالصسود

۱۴۰۴بهنسبت٪۱۵۴رشد

۱,۸۰۰,۰۰۰

)ریال(مبادله ایدلارنرخ

۱۴۰۵انتهاییماهه۹پیش‌بینی

۷/۶

۱۴۰۵تحلیلی P/Eنسبت

میلیارد ریال۳۷،۸۸۶،۴۰۰

سهمبازارارزش
‌ ۱۴۰۵شهریور

۴۰٪

سودتقسیمدرصد
اخیرسالدومیانگین

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی ۲



شرکتمعرفی

۳

مقدار شرح

فملی نماد

کاتد‌مس )فروشدرآمداساسبر(اصلیمحصول

سالهراسفندماهپایان بهمنتهیمالیسال

یواستخراج،اکتشاف مسمعادنفرآور اصلیفعالیتموضوع

۱۴۰۵پایانیماهه۹ گزارشپیش بینیدوره

۴۵۶،۱۰۰ (تن:کاتدتولید )ظرفیت اسمی کارخانه 

وه در.است(١۶یادداشتشرحبه)آنفرعیشرکت‌هایو(عامسهامی)ایرانمسصنایعملیشرکتشاملگر
شمارهطىراآنونموده«کرمانسرچشمهمسمعادنسهامیشرکت»تاسیسبهاقدامدولت۱۳۵۱سال

با۱۳۵۵سالدر.رسانیدثبتبهتهرانصنعتیمالکیتوشرکت‌هاثبتادارهدر۱۳۵۱/۰۶/۰۷مورخ۱۵۹۵۷
«ایرانسمصنایعملیشرکت»بهشرکتناماساسنامه،مفادازپاره‌اىتغییروشرکتتشکیلقانوناصلاح

ى۶۵،کرماناستانبهشرکتاصلىمرکزمتعاقبا ‌نموده،تغییر اینوانتقال(کارخانهمحل)رفسنجانکیلومتر
شمارهبهوکرمانتجارىغیرموسساتوشرکت‌هاثبتادارهدر١٣٧٠/١٢/٢٩٠مورخ۲۴۳۰شمارهتحتتغییر

یاستذکرقابل.رسیدثبتبه۱۰۱۰۰۵۸۲۰۵۹شرکتملىشناسه آغاز١٣۶٢سالازشرکتکارخانهازبهره‌بردار
یوتوسعهسازمانتشکیلبا١٣٨١سالاز.استشده هبشرکتسهامایران،معدنیصنایعومعادننوساز

موجببهشرکت.یافتادامهتجارتقانونچارچوبدراساسنامهتغییرباآنفعالیتومنتقلایشان
در١٣٨۵سالدروتبدیلعامسهامیشرکتبهالعادهفوقعمومیمجمع١٣٨٣/١٠/٠٩مورخصورتجلسه

حلموتهراندرشرکتاصلیمرکزحاضردرحال.استشدهپذیرفته«فملی»نمادباتهرانبهاداراوراقبورس
.استواقعبابکشهروسونگونسرچشمه،شهرهایدرآناصلیفعالیت

توسعه شرکتطرح های

خاتون‌آبادسربارهفلوتاسیون•
‌میدوککارخانه‌تغلیظ‌• ۲فاز
•‌ سونگونکارخانه‌تغلیظ‌۳احداث‌فاز

سونگونکاتدیطرح‌تولید‌مس‌•
•‌ تغلیظ‌سرچشمه۴و‌۳فاز

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی

کرمان

کارخانهاستقرارمحل
سرچشمه
سونگون

‌بابک شهر



وضعیت تولید و مصرف مس پالایش شده در جهان

۴

‌دنیا‌طی‌سال‌های ‌برتر ‌سهم‌تولید‌مس‌پالایش‌شده‌و‌مصرف‌شده‌نواحی‌مختلف‌دنیا،‌سه‌کشور ‌جداول‌زیر ‌سال‌. آمده‌است٢٠٣٠و٢٠٢۵در میزان‌تولید‌مس‌تصفیه‌بیشترین،‌٢٠٢۵در
‌سال‌ وند‌تولید‌در وپا،‌آفریقا‌و‌استرالیا‌بوده‌و‌ر ‌مناطق‌آسیا،‌آمریکا،‌ار ‌همانند‌سال‌٢٠٣٠شده‌به‌ترتیب‌در ‌سال‌. خواهد‌بود‌٢٠٢۵نیز ‌یک‌به‌٢٠٢۵در کشورهای‌چین،‌کنگو‌و‌شیلی‌هر

‌تولیدات‌مس‌پالایش‌شده‌،‌رتبه‌های‌اول‌تا‌سوم‌جهان‌را‌به‌خود‌اختصاص‌۶و‌۴۷،١٠ترتیب‌با‌سهم‌ لمان‌به‌ترتیب‌با‌سهم‌۲۰۲۵سال‌در.داده‌انددرصد‌از و‌۵۹‌،۹کشورهای‌چین،‌آمریکا‌و‌آ
‌مصرف‌مس‌پالایش‌شده‌رتبه‌های‌اول‌تا‌سوم‌جهان‌را‌به‌خود‌اختصاص‌۳ .داده‌انددرصد‌از

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی

۲۰۲۵

سهم مصرف
٪جهانی

مصرف
(هزار تن)

دسهم تولی
٪جهانی

تولید
(هزار تن) منطقه

۷۸.۵ ۲۱،۶۸۱ ۶۲.۵ ۱۷،۷۲۲ آسیا

۱۱.۵ ۲،۵۸۷ ۱۳.۰ ۳،۶۹۴ آمریکا

۹.۴ ۳،۱۶۶ ۱۱.۸ ۳،۳۵۵ وپا ار

۰.۶ ۱۷۰ ۱۱.۲ ۳،۱۶۷ آفریقا

۰.۰۴ ۱۱ ۱.۵ ۴۳۸ ااسترالی

۲۷،۶۱۶ ۲۸،۳۷۶ جمع

(هزار تن)۲۰۲۵جایگاه ایران در تولید مس در سال 

ارتبه در دنی ایران آسیا دنیا تولید

۱۶ ۳۶۴ ۴،۷۳۹ ۲۳،۴۲۳ (مس‌محتوی)تولیدات‌معدنی‌

۱۶ ۳۴۰ ۱۷،۷۲۲ ۲۸،۳۷۶ تولیدات‌مس‌پالایش‌شده

۲۰۳۰

سهم مصرف
٪جهانی

مصرف
(هزار تن)

دسهم تولی
٪جهانی

تولید
(هزار تن) منطقه

۷۸.۷ ۲۵،۳۴۲ ۶۲.۱ ۲۱،۷۷۴ آسیا

۹.۶ ۳،۰۸۵ ۱۳.۴ ۴،۶۹۳ آمریکا

۰.۷ ۲۲۵ ۱۲.۴ ۴،۳۵۴ آفریقا

۱۱.۰ ۳،۵۴۴ ۱۱.۰ ۳،۸۵۳ وپا ار

۰.۰۳ ۱۱ ۱.۲ ۴۰۸ ااسترالی

۳۲،۲۰۷ ۳۵،۰۸۱ جمع



فملیمحصولاتارزشزنجیره

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی۵

مسکانسنگ خردایش آسیاب کردن فلوتاسیون خشک کردن و 
آبگیری

مس کنسانتره
(درصد۲۵:عیار)

سولفورسنگ  سنگ اکسید مسکنسانتره مسکاتد مفتول مسی سایر محصولات 
جانبی

:می‌شودخلاصهزیرشرحبهاصلیمرحلهچهاردرمسکنسانترهتولیدفرآیند

یسنگ‌شکنتوسطابتداکانسنگ:(Crushing)خردایش.۱ کنسنگ‌شبابستهسیکلیکطریقازدرشت‌ترذرات.می‌شودخردنیمه‌خودشکنسپسوژیراتور
وکن .برسندبعدمرحلهبرای(میلی‌متر۱۰زیر)مناسبابعادبهتاشدهخردمجددا ‌هیدر

طبقه‌بندیفرآیندطیدرشت‌ترذرات.برسند(مش۲۰۰زیر)ریزبسیارابعادبهتامی‌شوندگلوله‌ایآسیابواردآبباهمراهشدهخردمواد:(Grinding)آسیاب کاری.۲
ی .می‌شوندبازگرداندهآسیاببهمجددا ‌وشدهجداساز

باطله‌ها،(رمق‌گیروثانویهاولیه،شستشوی،رافر)چندمرحله‌ایفرآیندیطیمرحلهایندر.می‌شودفلوتاسیونسلول‌هایواردحاصلپالپ:(Flotation)فلوتاسیون.۳
.می‌یابدافزایشدرصد۲۵حدودبهمسعیاروشدهجدا

Dewatering)خشک کردنوآبگیری.۴ & Drying):یت،نهادر.(برمی‌گرددتولیدچرخهبهبازیافتیآب)می‌شودمنتقلتیکنربهرطوبتکاهشجهتنهاییکنسانتره
.می‌شودعرضهآمادهدرصد۲۵عیاربانهاییکنسانترهوشدهخشکفیلترپرستوسطمحصول



توسعه شرکتطرح هایو اسمیظرفیت

۶

رگ‌ترین .دارداجرادستدرتولیدظرفیتافزایشهدفباتوسعهطرح۵ایرانمسصنایعملیشرکت یحجمنظرازطرحبز برآوردباسرچشمهتغلیظ۴و۳فاز،سرمایه‌گذار
(۱۴۰۵خرداد‌:پیشرفتگزارشتاریخ. )استریالمیلیون۱,۱۹۹,۴۱۸,۸۴۲کلهزینه

)پیش بینی(۱۴۰۵ ۱۴۰۴واقعیتولید )سالانه(عملیظرفیت )سالانه(اسمیظرفیت واحد محصول

۱،۵۴۰،۷۵۲ ۱,۵۳۷,۱۲۷ ۱,۴۴۲,۱۸۴ ۱,۵۰۸,۲۰۰ تن مسکنسانتره

۳۰۴،۷۹۸ ۲۸۱,۲۲۶ ۲۹۳,۸۳۵ ۴۵۶,۱۰۰ تن مسکاتد

۹۲۰،۵۳۵ ۹۰۹,۲۸۴ ۹۱۷,۱۴۸ ۱,۵۱۰,۰۰۰ تن سولفوریکاسید

۳۰،۵۷۰ ۳۵,۸۲۸ ۳۸,۰۰۰ ۱۳۰,۰۰۰ تن مسیمفتول

۱۲،۷۳۲ ۱۲,۷۸۵ ۱۱,۹۷۷ ۱۱,۶۰۰ تن مولیبدنکنسانتره

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی

کلبرآوردیهزینه
طرح

(میلیون ریال)
برآوردیفیزیکیپیشرفت

۱۴۰۵/۱۲/۲۹
یفیزیکپیشرفت

۱۴۰۵/۰۳/۳۱
نرخ

IRR
بهره برداریتاریخ

برآوردی ظرفیت طرح نام محصول طرحنام

۵۹,۱۱۲,۴۶۵ ٪۱۰۰ ٪۸۷ ٪۲۲ ۱۴۰۵/۰۶/۳۱ تن۳۰،۰۰۰ مسکنسانتره ادخاتون آبسربارهفلوتاسیون

۸۵,۸۹۷,۹۵۸ ٪۹۰ ٪۷۲ ٪۲۳ ۱۴۰۵/۱۲/۲۹ تن۱۵۰،۰۰۰ ‌کنسانتره ٪۲۵مس‌با‌عیار ۲فازمیدوکتغلیظکارخانه

۵۹۵,۲۶۰,۷۰۰ ٪۸۵ ٪۶۹ ٪۲۶ ۱۴۰۶/۰۶/۳۱ تن۴۵۰،۰۰۰ ‌‌کنسانتره ٪۲۷تا‌٪۲۴.۸مس‌با‌عیار تغلیظکارخانه۳فازاحداث
سونگون

۵۵۲,۲۶۷,۳۹۳ ٪۸۰ ٪۶۴ ٪۱۰ ۱۴۰۷/۰۸/۳۰ تن۲۰۰،۰۰۰ کاتدمس‌ کاتدیمستولیدطرح
سونگون

۱,۱۹۹,۴۱۸,۸۴۲ ٪۱۷ ٪۸ ٪۲۸ ۱۴۰۷/۱۰/۳۰ مسکنسانتره سرچشمهتغلیظ۴و۳فاز



لندنکاتدمسجهانیقیمتروند

۷

ونداخیرسال‌هایدرلندنکاتدمسجهانیقیمت .استشدهفرضتنبردلار۱۴,۵۰۰سطحدر۱۴۰۵پیش‌بینیبرایوداشتهصعودیر

(دلار بر تن)قیمت جهانی مس کاتد لندن 

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی

۸,۵۹۹ ۸,۳۶۴
۹,۳۴۲

۱۰,۷۶۷

۱۴,۵۰۰

۱۱۲

۱۱۵ ۱۱۴

۱۰۹

۱۱۳

۱۰۰

۱۰۲

۱۰۴

۱۰۶

۱۰۸

۱۱۰

۱۱۲

۱۱۴

۱۱۶

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

۱۶,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی‌
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/دلار
(تن

(تن/دلار)قیمت‌جهانی‌مس‌کاتد‌لندن‌ وش‌فملی‌به‌قیمت‌جهانی‌مس‌کاتد نسبت‌قیمت‌فر

ر سال دالمللیپیش بینی قیمت مس موسسات بین 
۲۰۲۶

۲۰۲۶ شرح

۱۲،۷۹۳ CRU

۱۲،۸۲۸ Fastmarkets

۱۴،۳۶۰ Trading Economics



محصولاساسبرفروشدرآمدترکیب

۸

وش۱۴۰۵انتهاییماهه۹بینیپیشدورهبرای• مفتولتنهزار۲۶ومسکاتدتنهزار۲۱۰حدودفر
وشاین.استشدهبینیپیشمسی میلیون۱.۱حدودازمسکاتدتنهزار۲۴۰حدودتولیدمحلازفر

.استشدهحاصلدرصد۲۲عیاربامسکنسانترهتن

وششامل(مسکاتد• وشدرآمداز٪۷۵.۶حدودسهمبا)صادراتیوداخلیفر محرکاصلی‌ترین،فر
یسرمایهدرآمدهایازحاصلسودسایربخشدرهمچنین.استشرکتدرآمدی عمدتاکهشرکتگذار

وهبهمربوط .استدهششناساییایرانیانمسپویااکتشافیمهندسیوایرانیانمسکیمیامالیگر

وه• زشبهفملی٪۴.۱۵مالکایرانیانمسکیمیامالیگر فملی.باشدمیریالمیلیارد۱،۵۷۲،۲۶۹بازارار
وهدرصدی۱۰۰مالکیت .داراستراایرانیانمسکیمیامالیگر

با.باشدمیتومانمیلیون۴۹۰شدهتمامبهایبهکاتدتنهزار۳۵.۸حدوددارایشرکتهمچنین•
وضاتبهتوجه وشمحلاز،۱۴۰۵تحلیلدرشدهگرفتهنظردرمفر می‌تواندفعلیکاتدموجودیفر

.کندشناساییناخالصسودهمت۸۸حدود

۱۴۰۵پیش بینی—فروشدرآمدازمحصولهرسهم

کاتد‌مس
۷۵.۶٪

مفتول‌مسی
۱۰.۲٪

کنسانتره‌
مولیبدن

۴.۸٪

کنسانتره‌طلا‌و
نقره

۵.۲٪

سایر
۴.۱٪

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی



سودآوریودرآمدروند

۹

یرشدبا۱۴۰۵پیش‌بینیدرعملیاتیدرآمد .می‌یابدافزایشریالمیلیون۵,۰۱۳,۲۷۵بهمشابهرشدبانیزخالصسودومی‌رسدریالمیلیون۹,۲۸۷,۲۶۸حدودبه۱۴۰۴بهنسبتچشمگیر

۸۸۳,۶۸۱ ۱,۲۷۵,۶۶۵
۱,۷۸۹,۸۹۳

۳,۲۱۸,۸۹۵

۹,۲۸۷,۲۶۸

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی‌

(میلیارد ریال)درآمد عملیاتی 

۱۴۰۵تحلیل)  |شدوص(پارسصنعتیدوده

۴۹۹,۵۰۲ ۶۰۵,۹۹۴ ۷۸۵,۸۶۹
۱,۵۰۶,۰۱۲

۵,۰۱۳,۲۷۵

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی‌

(میلیارد ریال)سود خالص 

۲,۵۱۱ ۲,۴۶۳ ۲,۶۱۶
۳,۱۰۴

۴,۶۴۴

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی‌

(میلیون دلار)درآمد عملیاتی بر حسب دلار آزاد

۱,۴۲۰
۱,۱۷۰ ۱,۱۴۸

۱,۴۵۲

۲,۵۰۷

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی‌

(بر حسب دلار آزاد میلیون دلار)سود خالص 



تولیدشدهتمامبهایساختار

۱۰

.استتولیدسربارآن٪۹۲حدودکهمی‌رسدریالمیلیون۳،۱۳۲،۲۵۱،۲۶۸بهتولیدهزینه‌هایجمع،۱۴۰۵پیش‌بینیدر

۱۴۰۵پیش بینی ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ شرح

۲۵،۶۸۴،۰۳۰ ۱۴,۵۶۳,۸۲۵ ۱۶,۱۵۶,۷۹۵ ۹,۴۲۲,۸۱۷ ۳۳,۰۷۳,۵۱۷ یمصرفمستقیممواد

۲۷۷,۱۸۶,۱۷۰ ۱۹۱,۱۶۲,۸۷۶ ۱۱۴,۹۴۸,۱۹۳ ۸۰,۴۰۸,۴۱۴ ۶۱,۲۹۹,۶۱۷ ولیدتمستقیمدستمزد

۳،۳۶۸،۱۰۱،۰۹۸ ۱,۵۰۰,۰۷۴,۴۸۶ ۷۷۷,۳۵۷,۴۷۹ ۴۷۷,۶۵۰,۴۵۰ ۳۰۵,۰۸۵,۲۵۰ تولیدسربار

۳,۶۷۰,۹۷۱،۲۹۸ ۱,۷۰۵,۸۰۱,۱۸۷ ۹۰۸,۴۶۲,۴۶۷ ۵۶۷,۴۸۱,۶۸۱ ۳۹۹,۴۵۸,۳۸۴ جمع

۳،۱۳۲،۲۵۱،۲۶۸ ۱,۳۵۴,۴۲۴,۱۸۱ ۸۰۶,۴۲۲,۷۰۹ ۵۲۰,۵۳۴,۱۷۲ ۳۶۲,۸۵۵,۱۶۷ شدهتمامبهایجمع

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی

بهمیدوکمسمعدنوسرچشمهمسمعدنبرای۵۲۴۴۴۱شمارهبهتجارتومعدنوصنعتسازمانبخشنامهاساسبردولتیعوارضوحقوقهزینه‌های•
لومسبرایومعدنسرکنسانترهبهایدرصد۱۳سونگونمسمعدنبرای،سرمعدنمسکاتدبهایدرصد۱۲ودرصد۱۵ترتیب بهایدرصد۱۱کورهچهلودره‌آ

.باشدمیسرمعدنکنسانتره
یباطلهواستخراجهزینهدولتی،عوارضوحقوقهزینهشاملسربارهزینهعمده• ژیومعادنبردار شدهمنتشراطلاعاتاساسبر.استبودهمصرفیانر

قمگاوات۳۰۰سالانهصورتبهشرکت وگاه‌هایازدرصد۲۵مقدار،اینازکهمی‌شودمصرفتولیدفرآیندهایطیبر .گرددمیتامینشرکتنیر
میتنمیلیارد۲۲.۲معدنیذخایربرآوردوبودهدرصد۰.۵حدودشرکتاستخراجیکانسنگعیارمیانگین(۱۴۰۴بهمن)شدهبرگزارکنفرانسآخریناساسبر•

(مستنمیلیون۱۱۱معادل).باشد



سرمایه پذیرشرکت هایدرسرمایه گذاریپرتفوی

۱۱

‌درایرانمسصنایعملیشرکت یسرمایه‌پذیرشرکت۲۰بیش‌از یسه .می‌شونداداره٪۱۰۰مالکیتباآن‌هاازشرکت۱۵کهکردهسرمایه‌گذار رگسرمایه‌گذار وتأمین،ایرانیانمسکیمیا(بز
.می‌دهندتشکیلراپرتفویتمام‌شدهبهایکلاز٪۸۴حدود )مسگهرمعادنوصنایعتوسعهو،فارسخلیجآبانتقال

۱۴۰۴مالیسال—شرکتاساسبرسرمایه گذاری هاتمام شدهبهایتوزیع

وه ی‌گر سرمایه‌گذار
مالی‌کیمیا‌مس‌

ایرانیان
۳۵.۷٪

تأمین‌و‌انتقال‌آب
خلیج‌فارس

۲۷.۴٪

توسعه‌صنایع‌و‌
‌مس معادن‌گهر

۲۰.۶٪

‌ شرکت۱۸سایر
۱۶.۲٪ شرکت۲۱

سرمایه‌پذیرشرکت‌هایتعداد

ریالمیلیارد۳۸۰,۸۴۳

ی‌هاتمام‌شدهبهایجمع (۱۴۰۴)سرمایه‌گذار

ریالمیلیارد۴۴,۷۶۷

ی‌هادرآمدجمع )۱۴۰۴(سرمایه‌گذار
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۱۴۰۵سالپیش بینیکلیدیمفروضات

۱۲

وضاتاساسبر۱۴۰۵سالانتهاییماهه۹مالیپیش‌بینی‌های :استاستوارزیرکامودیتینرخ‌هایواقتصادیکلانمفر

واحد مقدار مفروضهشرح

درصد ۸۰٪ تورم

ریال ۱,۸۰۰,۰۰۰ مبادله ایدلار

درصد ۱۱۳٪ ت نسبت قیمت فروش فملی به قیم
جهانی مس لندن

تن ۳۰۴،۷۹۸ مسکاتدتولیدمقدار

تنبردلار ۱۴,۵۰۰ لندنکاتدمسجهانیقیمت

درصد ۲۲٪ مسکنسانترهعیار 

نکته

وضمبادله‌ایدلارنرخ )ریال۱,۸۰۰,۰۰۰(مفر
رشد)ریال۸۳۰,۰۰۰(۱۴۰۴میانگینبهنسبت

مسجهانیقیمتهم‌زماندارد؛قابل‌توجهی
دردلار۱۰,۷۶۷میانگینبهنسبتنیزلندنکاتد

.استیافتهافزایشتنبردلار۱۴,۵۰۰به۱۴۰۴
وضهدواینترکیب رشداصلیمحرک،مفر

ی .است۱۴۰۵پیش‌بینیدرسودآور

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی



زیانوسودصورت

۱۳

ریالمیلیون۵,۰۴۳,۵۷۲ )۱۴۰۵(ناخالصسود ٪۴۸.۱ )۱۴۰۵(خالصسودحاشیه ریال۲,۷۰۳ (۱۴۰۵(سهمهرسود

۱۴۰۵پیش بینی ۱۴۰۵ماهه۹ ۱۴۰۵اولفصل ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ شرح

۹,۲۸۷,۲۶۸,۴۵۱ ۷,۹۸۹,۶۹۴,۵۴۵ ۱,۲۹۷,۵۷۳,۹۰۶ ۳,۲۱۸,۸۹۴,۵۱۰ ۱,۷۸۹,۸۹۲,۶۹۹ ۱,۲۷۵,۶۶۵,۳۲۲ ۸۸۳,۶۸۰,۹۷۶ عملیاتیدرآمدهای

(۳,۱۳۲,۲۵۱,۲۶۸) (۲,۸۰۰,۵۴۸,۰۷۱) )۳۳۱,۷۰۳,۱۹۷( (۱,۳۵۴,۴۲۴,۱۸۱) )۸۰۶,۴۲۲,۷۰۹( )۵۲۰,۵۳۴,۱۷۲( )۳۶۲,۸۵۵,۱۶۷( شدهتمامبهای

۶,۱۵۵,۰۱۷,۱۸۳ ۵,۱۸۹,۱۴۶,۴۷۴ ۹۶۵,۸۷۰,۷۰۹ ۱,۸۶۴,۴۷۰,۳۲۹ ۹۸۳,۴۶۹,۹۹۰ ۷۵۵,۱۳۱,۱۵۰ ۵۲۰,۸۲۵,۸۰۹ ناخالصسود

(۶۴۸,۰۲۴,۱۴۳) (۵۶۱,۵۰۱,۴۶۰) )۸۶,۵۲۲,۶۸۳( (۲۶۸,۰۳۰,۰۲۷) )۱۴۲,۴۴۷,۳۹۶( )۷۹,۴۴۹,۲۰۷( )۶۱,۳۴۷,۷۲۷( عمومیواداری،فروشهزینه های

۱۲۳,۰۷۷,۵۰۳ ۱۴۶,۰۷۴,۰۶۸ )۲۲,۹۹۶,۵۶۵( ۲۰۹,۹۸۶,۳۳۸ ۸۶,۰۸۵,۶۰۹ )۱۳,۷۱۶,۷۶۹( ۴۱,۵۹۹,۳۳۷ )خالص(عملیاتیدرآمدهایسایر

۵,۶۳۰,۰۷۰,۵۴۲ ۴,۷۷۳,۷۱۹,۰۸۱ ۸۵۶,۳۵۱,۴۶۱ ۱,۸۰۶,۴۲۶,۶۴۰ ۹۲۷,۱۰۸,۲۰۳ ۶۶۱,۹۶۵,۱۷۴ ۵۰۱,۰۷۷,۴۱۹ عملیاتیسود

(۳۵,۷۶۴,۳۹۱) (۳۴,۶۱۵,۴۴۲) )۱,۱۴۸,۹۴۹( (۱۲,۱۶۱,۸۹۴) )۵,۴۹۷,۱۱۰( )۴۰۸,۷۳۳( )۳۹,۹۰۶( مالیهزینه های

۱۳۰,۹۷۵,۷۴۴ ۱۲۷,۸۹۱,۰۱۳ ۳,۰۸۴,۷۳۱ ۹,۷۵۱,۰۸۹ )۲۶,۱۸۷,۲۹۲( ۲۰,۱۹۲,۸۹۸ ۴۰,۱۲۴,۰۰۰ غیرعملیاتیهزینه های/درآمدهاسایر

۵,۷۲۵,۲۸۱,۸۹۶ ۴,۸۶۶,۹۹۴,۶۵۳ ۸۵۸,۲۸۷,۲۴۳ ۱,۸۰۴,۰۱۵,۸۳۵ ۸۹۵,۴۲۳,۸۰۱ ۶۸۱,۷۴۹,۳۳۹ ۵۴۱,۱۶۱,۵۱۳ مالیاتازقبلسود

(۷۱۲,۰۰۶,۸۱۱) (۵۷۹,۶۰۶,۰۵۳) )۱۳۲,۴۰۰,۷۵۸( (۲۹۸,۰۰۳,۸۷۰) )۱۰۹,۵۵۵,۲۳۸( )۷۵,۷۵۵,۰۸۷( )۴۱,۶۵۹,۴۹۴( مالیات

۵,۰۱۳,۲۷۵,۰۸۴ ۴,۲۸۷,۳۸۸,۵۹۹ ۷۲۵,۸۸۶,۴۸۵ ۱,۵۰۶,۰۱۱,۹۶۵ ۷۸۵,۸۶۸,۵۶۳ ۶۰۵,۹۹۴,۲۵۲ ۴۹۹,۵۰۲,۰۱۹ خالصسود

۳,۴۸۱ ۲,۹۷۷ ۶۹۱ ۱,۴۳۴ ۱,۰۰۸ ۷۷۷ ۸۳۳ )ریال(سهمهرخالصسود

۱,۴۴۰,۰۰۰,۰۰۰ ۱,۴۴۰,۰۰۰,۰۰۰ ۱,۰۵۰,۰۰۰,۰۰۰ ۱,۰۵۰,۰۰۰,۰۰۰ ۷۸۰,۰۰۰,۰۰۰ ۷۸۰,۰۰۰,۰۰۰ ۶۰۰,۰۰۰,۰۰۰ سرمایه

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی

یالریلیاردم۳۷,۸۸۶,۰۰۰ بازارارزش
)۱۴۰۵شهریور ( ۴۰٪ سودتقسیمدرصد

)سال۲میانگین( ۷.۶ ۱۴۰۵تحلیلی P/Eنسبت



۱۴۰۵تحلیلی EPSحساسیتتحلیل

۱۴

EPS دلار۱۴,۵۰۰مسوریال۱,۸۰۰,۰۰۰دلارترکیب،مدلداده‌هایاساسبر .استحساسمبادله‌ایدلارنرخولندنکاتدمسجهانیقیمتتغییراتبهنسبت۱۴۰۵تحلیلی
.می‌دهدنتیجهراریال۳،۴۸۱معادلEPSکهشدهگرفتهنظردر۱۴۰۵پیش‌بینیبرای

(تن/دلار)نرخ دلار مرکز مبادله

۱,۹۰۰,۰۰۰ ۱,۸۵۰,۰۰۰ ۱,۸۰۰,۰۰۰ ۱,۷۵۰,۰۰۰ ۱,۷۰۰,۰۰۰ ۱,۶۵۰,۰۰۰ ۱,۶۰۰,۰۰۰

نرخ دلار 
(

ریال
)

۳,۴۹۴ ۳,۴۰۳ ۳,۳۱۲ ۳,۲۲۱ ۳,۱۳۰ ۳,۰۳۹ ۲,۹۴۸ ۱۳,۷۵۰

۳,۵۵۳ ۳,۴۶۱ ۳,۳۶۸ ۳,۲۷۶ ۳,۱۸۳ ۳,۰۹۱ ۲,۹۹۸ ۱۴,۰۰۰

۳,۶۱۳ ۳,۵۱۹ ۳,۴۲۵ ۳,۳۳۱ ۳,۲۳۷ ۳,۱۴۳ ۳,۰۴۹ ۱۴,۲۵۰

۳,۶۷۳ ۳,۵۷۷ ۳,۴۸۱ ۳,۳۸۶ ۳,۲۹۰ ۳,۱۹۵ ۳,۰۹۹ ۱۴,۵۰۰

۳,۷۳۲ ۳,۶۳۵ ۳,۵۳۸ ۳,۴۴۱ ۳,۳۴۴ ۳,۲۴۶ ۳,۱۴۹ ۱۴,۷۵۰

۳,۷۹۲ ۳,۶۹۳ ۳,۵۹۴ ۳,۴۹۶ ۳,۳۹۷ ۳,۲۹۸ ۳,۱۹۹ ۱۵,۰۰۰

۳,۸۵۲ ۳,۷۵۱ ۳,۶۵۱ ۳,۵۵۱ ۳,۴۵۰ ۳,۳۵۰ ۳,۲۵۰ ۱۵,۲۵۰
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شرکتسودحاشیه

۱۵

۵۶.۵٪

۴۷.۵٪ ۴۳.۹٪
۵۰.۸٪

۵۴.۰٪
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۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

حاشیه‌سود‌ناخالص حاشیه‌سود‌عملیاتی حاشیه‌سود‌خالص

ناخالصسودحاشیه

۶۶.۳٪

.۱۴۰۴در٪۵۷.۹بهنسبتافزایش؛۱۴۰۵پیش‌بینیدر

عملیاتیسودحاشیه

٪۶۰.۶

.۱۴۰۴در٪۵۶.۱بهنسبتافزایش؛۱۴۰۵پیش‌بینی

خالصسودحاشیه

٪۵۴

.استشدهثبت٪۵۶.۵با۱۴۰۱سالدرسطحبالاترین

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی



نتیجه گیریوجمع بندی

۱۶

.استهمراه۱۴۰۴بهنسبت٪۲۳۳و٪۱۸۹رشدبابه‌ترتیب۱۴۰۵پیش‌بینیدرشرکتخالصسودوعملیاتیدرآمد۱

‌تحلیل‌سال‌۲ ‌گرفته‌شده‌است‌که‌این‌شرکت‌بتواند‌۱۴۰۵در ‌نظر .انجام‌دهد( سولفورتن‌سنگ‌۶۶،۵۵۰،۲۴۱)مشابه‌سال‌گذشته‌استخراجیدر

‌آخرین‌کنفرانس‌شرکت‌۳ ‌شده‌در ‌اساس‌اطلاعات‌منتشر ‌بخش‌( ۱۴۰۴بهمن‌)بر زش‌جایگزینی‌شرکت‌ملی‌صنایع‌مس‌ایران‌در ‌۱۰ثابت‌حدود‌دارایی‌هایار .می‌باشدمیلیارد‌دلار

‌این‌هزینه‌مربوط‌به‌عوارض‌دولتی،‌هزینه‌های‌.می‌رسد٪۹۲حدودبه۱۴۰۵پیش‌بینیدرآنسهمکهاستتولیدسربارازمتأثرعمدتا ‌تولیدهزینهساختار۴ بخش‌عمده‌ای‌از
ی‌‌و‌هزینه‌های‌اکتشاف‌و‌استخراج‌می‌باشد‌که‌این‌موارد‌حدود‌ ‌را‌تشکیل‌می‌دهند۴۶باطله‌بردار .٪‌هزینه‌های‌سربار

یبالایحساسیتبهتوجهبا۵ زیابیبرایمتغیردواینمستمرپایش،مسجهانیقیمتودلارنرخبهسودآور وزار یشرکتعملکردبه‌ر ور .استضر

۱۴۰۵تحلیل)  |فملی(ایرانمسصنایعملی



ست اهاییاین گزارش جهت اطلاع رسانی تنظیم گردیده است و تمامی نظرات ، بازتاب ارزیابی ها و داده 
ی و بدیهی است هر گونه تصمیم ساز. که تا این تاریخ انتشار یافته و امکان تغییر در آن وجود دارد

.استفاده از تمام یا بخشی از این مطالب بر عهده سرمایه گذاران محترم خواهد بود


