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آریاساسول در یک نگاه
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پلیمر آریاساسول

۲

آریا نماد

‌اتیلن اتیلن، پلی‌اتیلن سبک، پلی
سنگین/متوسط اصلیلمحصو

پایان اسفندماه هر سال بهمنتهیمالیسال

۱۳۸۱ تأسیسسال 

۱,۱۰۰ (هزار تن در سال)ظرفیت اسمی اتیلن 

تهرانصنعتیمالکیتوشرکت‌هاثبتادارهدروتأسیس۱۳۸۱اسفند۱۸درآریاساسولپلیمرشرکت
ویژهمنطقهعسلویه،شهرستانبه۱۳۸۵تیر۴مصوبهاساسبرشرکتاصلیمرکزرسید؛ثبتبه

پلی‌اتیلناتیلن،تولیدبا۱۳۸۷سالدربهره‌برداریابتدایازشرکت.شدمنتقلپارسانرژیاقتصادی
یتشخص.استبودهفعالسی‌تری‌پلاسفرعیمحصولوسنگین/متوسطپلی‌اتیلنسبک،

فرابورسدر«آریا»نمادبا۱۳۹۸/۱۲/۱۵درشد؛تبدیلعامسهامیبه۱۳۹۸/۱۲/۱۳درشرکتحقوقی
۳۴,۳۷۸,۸۰۰شرکتسرمایه.شدعرضه۱۳۹۹خرداد۷ازآنسهامودرجشیمیاییگروهدرایران

راسهاماز٪۴۷حدودکدامهرپارسپتروشیمیشرکتومجدتأمینپارسشرکتواستریالمیلیون
.دارنداختیاردر
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عسلویه

کارخانهاستقرارمحل

(منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس)

آتیبرنامه‌هایاهداف و 

اولفصلپایانتا٪۶۴فیزیکیپیشرفت:(سالدرسنگینپلی‌اتیلنتنهزار۳۰۰)جدیدپلی‌اتیلنواحداحداثپروژه•
.ریالمیلیارد۱۸۶,۷۶۸حدودثابتسرمایه‌گذاری؛۱۴۰۶شهریوردربهره‌برداریپیش‌بینیو۱۴۰۵

دربهره‌برداریپیش‌بینیو٪۶فیزیکیپیشرفت:(سالدرتنهزار۱۶۵ظرفیت)سی‌تری‌پلاسجداسازیواحداحداثپروژه•
.ریالمیلیارد۲۲,۲۱۷حدودثابتسرمایه‌گذاری؛۱۴۰۷اسفندپایان

است؛اقدامدستدر۱۴۰۵آذرپایانتاقراردادتمدید؛٪۸۰فیزیکیپیشرفت:الفینواحددهمکورهاحداثپروژه•
.ریالمیلیارد۹,۰۲۸حدودثابتسرمایه‌گذاری

دسبتوسعهوجدیدبازارهایتوسعهکل،بهره‌وریارتقایدرآمد،افزایشپایدار،ارزشخلق:۱۴۰۹افقدرراهبردیاهداف•
.محصولات
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تولیدخطوطومحصولات

۳

و ( تن۳۷۵,۰۰۰)سنگین /، پلی‌اتیلن متوسط(تن۳۷۵,۰۰۰)، پلی‌اتیلن سبک (تن۱,۱۰۰,۰۰۰)پلیمر آریاساسول یکی از بزرگ‌ترین تولیدکنندگان اتیلن و پلی‌اتیلن در ایران است و اتیلن 
.در سال تولید می‌کند( تن۹۹,۱۶۷)سی‌تری‌پلاس 
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مرحله سوم

محصول فرعی)فروش سی‌تری‌پلاس 
.در بازار داخلی( الفین

مرحله دوم

ک و تبدیل اتیلن به پلی‌اتیلن سب
.سنگین/متوسط

مرحله اول

.نتبدیل اتان به اتیلن در واحد الفی

۳ ۲ ۱

فرآیند تولید پلیمر آریاساسول

اتان واحد الفین اتیلن پلی‌اتیلن

نفتوزارتبلاغیافرمولطبقاتاننرخ.استجمپتروشیمیشرکتطریقازگازمجتمعوپارسپتروشیمیشرکتاتان،تأمین‌کنندهاست؛خریداری‌شدهاتانعمدتاً مصرفیمستقیممواد
.استبودهتن۲۰,۳۵۷معادل۱۴۰۵اولفصلدراتانمصرف.باشدتنهردردلار۴۰۰ازبیشترو۲۲۰ازکمترنبایدومی‌شودمحاسبه(پلی‌اتیلنقیمتمیانگینونفتاقیمت)
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جایگاه آریاساسول در صنعت

۴
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(تن)۱۴۰۴-سهم آریاساسول از ظرفیت تولید پلی‌اتیلن سبک کشور 

پلیمر آریاساسول
۳۰.۶%

گان سایر تولیدکنند
کشور
۶۹.۴%

۲,۴۰۰
هزار )ور سنگین کش/ظرفیت تولید پلی‌اتیلن متوسط

(تن

٪۱۶سنگین/متوسطپلی‌اتیلن،(تن۱,۲۰۰,۰۰۰از۳۶۷,۳۶۰)٪۳۱سبکپلی‌اتیلن،(تن۸,۸۰۰,۰۰۰ازتن۱,۰۰۷,۰۹۴تولید)٪۱۱اتیلندرکشورتولیدظرفیتازشرکتسهم۱۴۰۴سالدر
.بود٪۱۵و٪۱۲،٪۳۰،٪۱۴به‌ترتیب۱۴۰۳سالدرسهم‌هاایناست؛بوده(تن۷۰۰,۰۰۰از۹۸,۴۶۲)٪۱۴سی‌تری‌پلاسو(تن۲,۴۰۰,۰۰۰از۳۸۸,۴۹۳)
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پلیمر آریاساسول
۱۶.۲%

گان سایر تولیدکنند
کشور
۸۳.۸%

(تن)۱۴۰۴-سنگین کشور /سهم آریاساسول از ظرفیت تولید پلی‌اتیلن متوسط

۱,۲۰۰
هزار )ور ظرفیت تولید پلی‌اتیلن سبک کش

(تن



صادراتوداخلیبازار

۵

از نظر مقدار، سهم صادرات از تناژ فروش از . از محل صادرات حاصل شده است( میلیارد ریال۶۹۵,۶۷۲از مجموع ۳۲۶,۶۰۵معادل )درصد از فروش شرکت ۴۷حدود ۱۴۰۴از نظر مبلغ، در سال 
( درصد۲۷حدود )تن فروش ۴۰,۸۱۵تن از ۱۰,۹۸۶صادرات ۱۴۰۵در فصل اول . درصد است۱۴حدود ۱۴۰۵کاهش یافته و در پیش‌بینی ۱۴۰۴درصد در ۴۴به حدود ۱۴۰۱درصد در ۵۹حدود 

.بوده است

(تن)۱۴۰۵تا پیش‌بینی ۱۴۰۱-ترکیب مقدار فروش داخلی و صادراتی شرکت 
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۱۴۰۴-شرکتصادراتیوداخلیفروشمبلغترکیب

فروش داخلی
۵۳.۱%

فروش صادراتی
۴۶.۹%

۱۴۰۵تحلیل | ( آریا)پلیمر آریاساسول 

۴۴۸,۰۴۲
۶۲۴,۱۰۱ ۵۹۸,۵۴۳ ۶۲۷,۱۲۸

۶۶۹,۱۲۴

۶۳۵,۷۴۹
۵۳۸,۲۶۲ ۵۷۹,۲۱۱ ۴۹۹,۶۴۵

۱۰۵,۷۰۸

۰%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

۸۰%

۹۰%

۱۰۰%

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

فروش داخلی فروش صادراتی



(تن)تولیدیخطوطتولیدحجموظرفیت

۶

۱۴۰۴واقعیتولید ساله۳عملیظرفیت سالانهاسمیظرفیت واحد محصول

۱,۰۰۷,۰۹۴ ۱,۰۵۹,۶۹۱ ۱,۱۰۰,۰۰۰ تن اتیلن

۳۶۷,۳۶۰ ۳۷۸,۲۶۴ ۳۷۵,۰۰۰ تن پلی‌اتیلن سبک

۳۸۸,۴۹۳ ۳۸۷,۱۰۸ ۳۷۵,۰۰۰ تن سنگین/پلی‌اتیلن متوسط

۹۸,۴۶۲ ۱۰۳,۳۶۹ ۹۹,۱۶۷ تن سی‌تری‌پلاس

(تن)۱۴۰۵تا پیش‌بینی ۱۴۰۱—روند تولید محصولات اصلی 
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پلی‌اتیلنسبک،پلی‌اتیلناتیلن،)محصولاتتولیدجمع•
هزار۱,۹۶۱به۱۴۰۱درتنهزار۱,۷۸۴از(سی‌تری‌پلاسوسنگین/متوسط

فصلتولید.استبودهتنهزار۱,۸۶۱حدود۱۴۰۴درورسید۱۴۰۲درتن
دلیلبهفصلایندرشرکتوبودتن۵۲,۶۷۵معادل۱۴۰۵اول

یپیش‌بیندراست؛نبودهخودبودجهتحققبهقادرموجودشرایط
.استتنهزار۱,۲۲۷تولیدجمع۱۴۰۵
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۱,۷۸۳,۵۶۹
۱,۹۶۰,۹۵۶ ۱,۹۶۲,۹۳۰

۱,۸۶۱,۴۰۹

۱,۲۲۷,۴۷۵

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

تولید اتیلن تولید پلی‌اتیلن سبک سنگین/تولید پلی‌اتیلن متوسط تولید سی‌تری‌پلاس



روند نرخ محصولات

۷

سبکپلی‌اتیلنداخلیفروشنرخاست؛شدهفرضتنبردلار۱۴۰۵۱,۳۰۲پیش‌بینیدرویافتهکاهش۱۴۰۴دردلار۱,۰۳۸به۱۴۰۱درتنبردلار۱,۱۱۹ازفارسخلیجFOBسبکپلی‌اتیلننرخ
به۱۴۰۲درنسبتاینمی‌رسد؛٪۹۹.۸به۱۴۰۵پیش‌بینیدروبوده٪۹۱.۹حدود۱۴۰۴درفارسخلیجFOBبهشرکتداخلیفروشنرخنسبت.می‌رسددلار۱,۲۹۹به۹۵۴ازنیزشرکت

.بودرسیده(٪۸۲.۵)خودسطحپایین‌ترین

(٪)خلیج فارس FOBو نسبت نرخ فروش داخلی شرکت به ( تن/دلار)نرخ پلی‌اتیلن سبک  (٪)کره FOBو نسبت نرخ فروش داخلی شرکت به ( تن/دلار)نرخ اتیلن 
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درو٪۷۰.۰حدود۱۴۰۴دراتیلنداخلیفروشنرخ.است(۱۴۰۴:۵۳۴)دلار۸۷۶شرکتاتیلنداخلیفروشنرخو(۱۴۰۴:۷۶۳)تنبردلار۱,۱۰۶حدود۱۴۰۵پیش‌بینیدرکرهFOBاتیلننرخ
.استکرهFOBنرخ٪۷۹.۲حدود۱۴۰۵پیش‌بینی

۱۴۰۵تحلیل | ( آریا)پلیمر آریاساسول 

۱,۱۱۹
۱,۰۲۱

۱,۱۶۲
۱,۰۳۸

۱,۳۰۲

۱,۰۹۷

۸۴۳

۱,۰۲۲
۹۵۴

۱,۲۹۹۹۸.۱%

۸۲.۵%

۸۸.۰%
۹۱.۹%

۹۹.۸%

۰%

۲۰%

۴۰%

۶۰%

۸۰%

۱۰۰%

۱۲۰%

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰

۱,۴۰۰

۱,۶۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

خلیج فارس FOBنرخ پلی‌اتیلن سبک  نرخ فروش داخلی پلی‌اتیلن سبک شرکت

خلیج فارس FOBنسبت نرخ شرکت به 

۷۸%
۶۴% ۷۲% ۷۰%

۷۹%

۹۴۲
۸۴۲ ۸۳۴

۷۶۳

۱,۱۰۶

۷۳۵

۵۴۳
۶۰۰

۵۳۴

۸۷۶

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰

۱,۴۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

کره FOBنسبت نرخ اتیلن شرکت به  کره FOBنرخ اتیلن  نرخ فروش داخلی اتیلن شرکت



سودآوریودرآمدهاروند

۸

به دلار نیمایی، درآمد . میلیارد ریال افزایش می‌یابد۲۹۶,۹۱۳به ٪۶۴میلیارد ریال می‌رسد و سود خالص نیز با رشد ۱,۴۶۱,۴۷۶به حدود ۱۴۰۴نسبت به ٪۱۱۵با رشد ۱۴۰۵درآمد عملیاتی در پیش‌بینی 
.میلیون دلار کاهش می‌یابد۱۷۵به ۲۱۵میلیون دلار و سود خالص از ۸۶۲به حدود ۸۱۰عملیاتی از 
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۳۹۱

۲۹۰ ۲۷۶

۲۱۵
۱۷۵

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

(بر حسب دلار نیمایی میلیون دلار)سود خالص 

۹۷۳
۸۸۷

۹۸۹

۸۱۰ ۸۶۲

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

(بر حسب دلار نیمایی میلیون دلار)درآمدهای عملیاتی 

۱۱۰,۲۶۱ ۱۱۰,۷۹۱

۱۴۰,۷۹۴

۱۸۰,۶۶۵

۲۹۶,۹۱۳

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

(میلیارد ریال)سود خالص 

۲۷۴,۴۵۵ ۳۳۸,۸۰۸
۵۰۴,۲۴۳

۶۸۱,۱۹۰

۱,۴۶۱,۴۷۶

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

(میلیارد ریال)درآمد عملیاتی   



تولیدشدهتمامبهایساختار

۹

آن٪۵۴حدودکهمی‌رسدریالمیلیارد۸۷۰,۳۴۷بهتولیدهزینه‌هایجمع۱۴۰۵پیش‌بینیدر.استسربارو(اتانعمدتاً )مصرفیمستقیمموادبهمربوطتولیدهزینه‌هایبخشبزرگ‌ترین
به۱۴۰۴دردلارمیلیون۲۹۸ازمصرفیمستقیمموادنیمایی،دلاربه.(سربار٪۳۹مواد،٪۱۴۰۴:۵۹در)استمستقیمدستمزد٪۱حدودوتولیدسربار٪۴۵حدودمصرفی،مستقیممواد
.می‌رسددلارمیلیون۲۷۵

حدود۱۴۰۵پیش‌بینیدروبودهتولیدسرباردرصد۴۰حدودمعادلریالمیلیارد۶۷,۲۷۸با۱۴۰۴درهزینهایندارد؛اختصاص(سوختوگازبرق،آب،)انرژیبهسربارهزینه‌هایعمدهبخش
.استشدهبرآورد(ریالمیلیارد۷۱,۰۲۹)سرباردرصد۱۸

(میلیون دلار)ترکیب بهای تمام شده تولید بر حسب دلار نیمایی 

۱۴۰۵پیش‌بینی ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ هزینهشرح

۴۶۷,۰۶۹,۸۷۰ ۲۵۰,۹۰۱,۳۹۰ ۱۹۱,۴۴۳,۴۲۳ ۱۲۱,۴۵۶,۷۳۷ ۱۱۱,۷۱۵,۰۶۶ مستقیممواد
مصرفی

۱۱,۴۴۱,۰۴۴ ۷,۵۳۹,۲۱۷ ۵,۳۸۱,۵۴۲ ۴,۰۴۷,۴۰۷ ۳,۲۰۲,۵۰۴ مستقیمدستمزد
تولید

۳۹۱,۸۳۵,۷۴۲ ۱۶۶,۸۷۳,۴۴۲ ۱۲۱,۵۶۰,۱۱۹ ۷۶,۹۴۳,۲۸۸ ۵۵,۳۷۸,۹۸۶ تولیدسربار

۸۷۰,۳۴۶,۶۵۶ ۴۲۵,۳۱۴,۰۴۹ ۳۱۸,۳۸۵,۰۸۴ ۲۰۲,۴۴۷,۴۳۲ ۱۷۰,۲۹۶,۵۵۶ تولیدهزینه‌هایجمع

۸۸۳,۹۹۷,۵۰۷ ۴۰۷,۱۰۷,۶۸۵ ۳۱۹,۷۷۲,۸۱۴ ۱۹۴,۵۱۱,۳۵۴ ۱۶۶,۸۴۸,۶۹۱ شدهتمامبهایجمع
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.تمامی ارقام جدول به میلیون ریال می‌باشد
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۳۹۶
۳۱۸

۳۷۶
۲۹۸ ۲۷۵

۱۹۶

۲۰۱

۲۳۹

۱۹۹ ۲۳۱

۰

۱۰۰

۲۰۰

۳۰۰

۴۰۰

۵۰۰

۶۰۰

۷۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



سودحاشیهتحلیل

۱۰
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۴۰.۲٪

۳۲.۷٪

۲۷.۹٪
۲۶.۵٪

۱۶.۷٪

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۳۵

۴۰

۴۵

۵۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش‌بینی 

ود 
 س
یه
اش
ح

(٪)

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

ناخالصسودحاشیه

۳۱.۶٪
.۱۴۰۴در ٪۴۰.۲؛ کاهش نسبت به ۱۴۰۵در پیش‌بینی 

عملیاتیسودحاشیه

۲۲.۴٪
.۱۴۰۴در ٪۳۴.۷؛ کاهش نسبت به ۱۴۰۵در پیش‌بینی 

خالصسودحاشیه

۱۶.۷٪
.۱۴۰۴در ٪۲۶.۵؛ کاهش نسبت به ۱۴۰۵در پیش‌بینی 

بازههمیندر.می‌کندتغییر٪۱۶.۷به٪۲۶.۵ازخالصسودحاشیهو٪۲۲.۴به٪۳۴.۷ازعملیاتیسودحاشیهمی‌رسد؛۱۴۰۵پیش‌بینیدر٪۳۱.۶به۱۴۰۴در٪۴۰.۲ازناخالصسودحاشیه
.می‌کندرشددرآمدازسریع‌تر(سرباربه‌ویژه)تمام‌شدهبهایامامی‌یابد،افزایشریال۱,۶۹۵,۷۱۰به۸۴۰,۶۵۹ازنیماییدلارنرخمیانگین
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۱۴۰۵سالپیش‌بینیمفروضات

۱۱

:ماهه انتهایی است و بر اساس مفروضات کلان اقتصادی و نرخ‌های جهانی محصولات زیر استوار است۹شامل عملکرد واقعی فصل اول و پیش‌بینی ۱۴۰۵پیش‌بینی‌های مالی سال 

واحد مقدار شرح

ریال ۱,۶۹۵,۷۱۰ ۱۴۰۵میانگین سال -نیمایی 

ریال ۱,۴۳۱,۳۶۴ ۱۴۰۵فصل اول -دلار نیمایی 

ریال ۱,۵۵۱,۴۷۷ ۱۴۰۵فصل دوم -دلار نیمایی 

ریال ۱,۹۰۰,۰۰۰ ۱۴۰۵فصل سوم و چهارم -دلار نیمایی 

برابر ۱.۶۵ ضریب تورم

دلار بر تن ۱,۳۰۲ خلیج فارسFOBنرخ پلی‌اتیلن سبک 

دلار بر تن ۱,۰۱۲ خلیج فارسFOBنرخ پلی‌اتیلن سنگین 

دلار بر تن ۱,۱۰۶ کرهFOBنرخ اتیلن 

دلار بر تن ۷۳۹ خلیج فارسFOBنرخ نفتا 
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نکته

برابردوحدود(ریال۱,۶۹۵,۷۱۰)۱۴۰۵نیماییدلارنرخمیانگین
خلیجFOBسبکپلی‌اتیلننرخواست(ریال۸۴۰,۶۵۹)۱۴۰۴
.می‌رسدتنبردلار۱,۳۰۲به۱,۰۳۸ازفارس
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زیانوسودصورت

۱۲

۱۴۰۵پیش‌بینی پیش‌بینی
۱۴۰۵ماهه ۶ ۱۴۰۵ماهه اول ۶ ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ شرح

۱,۴۶۱,۴۷۶,۲۱۶ ۱,۱۸۰,۴۱۱,۲۸۹ ۲۸۱,۰۶۴,۹۲۷ ۶۸۱,۱۸۹,۶۸۵ ۵۰۴,۲۴۳,۳۰۷ ۳۳۸,۸۰۷,۶۶۸ ۲۷۴,۴۵۵,۴۸۶ عملیاتیدرآمدهای

(۹۶۸,۱۱۵,۶۴۹) (۸۳۲,۴۳۷,۲۱۷) (۱۳۵,۶۷۸,۴۳۲) (۴۰۷,۱۰۷,۶۸۵) (۳۱۹,۷۷۲,۸۱۴) (۱۹۴,۵۱۱,۳۵۴) (۱۶۶,۸۴۸,۶۹۱) شدهتمامبهای

۴۹۳,۳۶۰,۵۶۷ ۳۴۷,۹۷۴,۰۷۲ ۱۴۵,۳۸۶,۴۹۵ ۲۷۴,۰۸۲,۰۰۰ ۱۸۴,۴۷۰,۴۹۳ ۱۴۴,۲۹۶,۳۱۴ ۱۰۷,۶۰۶,۷۹۵ ناخالصسود

(۱۱۱,۰۰۷,۷۱۷) (۸۱,۴۸۲,۴۹۴) (۲۹,۵۲۵,۲۲۳) (۸۰,۶۷۸,۱۶۶) (۵۵,۳۳۶,۴۳۴) (۳۳,۹۶۵,۲۴۵) (۲۰,۰۲۷,۷۶۲) عمومیواداری،فروشهزینه‌های

۳,۳۳۴,۰۹۰ ۱۷,۵۹۲,۳۰۸ (۱۴,۲۵۸,۲۱۸) ۴۲,۸۷۹,۸۰۳ ۲۰,۶۰۵,۷۰۷ ۱,۰۴۱,۵۲۵ ۱۸,۹۲۹,۹۰۹ (خالص)عملیاتیدرآمدهایسایر

۳۸۵,۶۸۶,۹۴۰ ۲۸۴,۰۸۳,۸۸۶ ۱۰۱,۶۰۳,۰۵۴ ۲۳۶,۲۸۳,۶۳۷ ۱۴۹,۷۳۹,۷۶۶ ۱۱۱,۳۷۲,۵۹۴ ۱۰۶,۵۰۸,۹۴۲ عملیاتیسود

(۳۷,۰۳۵,۵۰۵) (۲۸,۸۹۶,۸۵۵) (۸,۱۳۸,۶۵۰) (۱۷,۲۶۲,۱۳۸) (۱,۰۸۷,۳۷۸) - - مالیهزینه‌های

۱۴,۳۰۳,۴۱۳ ۸,۰۴۷,۰۸۵ ۶,۲۵۶,۳۲۸ ۶,۸۰۸,۵۱۱ ۶,۴۶۸,۹۲۸ ۱۱,۸۶۳,۲۷۷ ۸,۷۷۱,۰۲۴ هزینه‌های/درآمدهاسایر
غیرعملیاتی

۳۶۲,۹۵۴,۸۴۸ ۲۶۳,۲۳۴,۱۱۶ ۹۹,۷۲۰,۷۳۲ ۲۲۵,۸۳۰,۰۱۰ ۱۵۵,۱۲۱,۳۱۶ ۱۲۳,۲۳۵,۸۷۱ ۱۱۵,۲۷۹,۹۶۶ مالیاتازقبلسود

(۶۶,۰۴۱,۴۰۹) (۴۶,۹۵۵,۱۵۳) (۱۹,۰۸۶,۲۵۶) (۴۵,۱۶۵,۴۴۳) (۱۴,۳۲۷,۳۱۱) (۱۲,۴۴۴,۴۲۴) (۵,۰۱۹,۲۳۴) مالیات

۲۹۶,۹۱۳,۴۳۹ ۲۱۶,۲۷۸,۹۶۳ ۸۰,۶۳۴,۴۷۶ ۱۸۰,۶۶۴,۵۶۷ ۱۴۰,۷۹۴,۰۰۵ ۱۱۰,۷۹۱,۴۴۷ ۱۱۰,۲۶۰,۷۳۲ خالصسود

۸,۶۳۷ ۶,۲۹۱ ۲,۳۴۵ ۵,۲۵۵ ۴,۰۹۵ ۳,۲۲۳ ۳,۲۰۷ (ریال)سهمهرخالصسود
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۱۴۰۵ارزش بازار آبان  ۱۴۰۴سال سودتقسیمدرصد ۶/۹ ۱۴۰۵تحلیلی P/Eنسبت

.می‌باشدتمامی ارقام به میلیون ریال 
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میلیارد ریال۹۵٪۲,۰۴۱,۰۶۹



تحلیلی(EPS)سهمهرسودحساسیتتحلیل

۱۳

عسلویه بسیار حساس و به نرخ دلار مبادله‌ای مثبت حساس استFOBبه نرخ پلی‌اتیلن ۱۴۰۵سود هر سهم 

(تن/دلار)خلیج فارس FOBنرخ پلی‌اتیلن سبک 
م سود هر سهپیش‌بینی

۱۴۰۵
۱,۴۰۰ ۱,۳۰۰ ۱,۲۰۰ ۱,۱۰۰ ۱,۰۰۰ ۹۰۰

۷,۵۲۲ ۷,۱۷۲ ۶,۸۲۲ ۶,۴۷۳ ۶,۱۲۳ ۵,۷۷۳ ۱,۶۰۰,۰۰۰

نرخ دلار 
مبادله‌ای

(
ریال

)

۹,۲۵۹ ۸,۸۶۹ ۸,۴۷۸ ۸,۰۸۷ ۷,۶۹۷ ۷,۳۰۶ ۱,۷۰۰,۰۰۰

۱۱,۰۷۳ ۱۰,۶۴۲ ۱۰,۲۱۰ ۹,۷۷۸ ۹,۳۴۷ ۸,۹۱۵ ۱,۸۰۰,۰۰۰

۱۲,۹۶۳ ۱۲,۴۹۱ ۱۲,۰۱۸ ۱۱,۵۴۶ ۱۱,۰۷۳ ۱۰,۶۰۱ ۱,۹۰۰,۰۰۰

۱۴,۹۳۰ ۱۴,۴۱۶ ۱۳,۹۰۳ ۱۳,۳۸۹ ۱۲,۸۷۶ ۱۲,۳۶۲ ۲,۰۰۰,۰۰۰

۱۶,۹۷۳ ۱۶,۴۱۸ ۱۵,۸۶۴ ۱۵,۳۰۹ ۱۴,۷۵۵ ۱۴,۲۰۱ ۲,۱۰۰,۰۰۰
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کلیدینکاتوجمع‌بندی

۱۴
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؛ در مقابل حاشیه سود خالص از (میلیارد ریال۲۹۶,۹۱۳و ۱,۴۶۱,۴۷۶)همراه است ۱۴۰۴نسبت به ٪۶۴و ٪۱۱۵به‌ترتیب با رشد ۱۴۰۵درآمد عملیاتی و سود خالص در پیش‌بینی ۱
.کاهش می‌یابد٪۲۰به ۲۶.۵٪

درصد بوده است؛ صادرات شامل پلی‌اتیلن و ۲۷حدود ۱۴۰۵رسیده و در فصل اول ۱۴۰۴درصد در ۴۴به حدود ۱۴۰۱درصد در ۵۹سهم صادرات از تناژ فروش شرکت از حدود ۲
.اتیلن است

بوده و ۱۴۰۴درصد کمتر از فصل اول ۶۱میلیارد ریال سود خالص ثبت کرده است؛ درآمد این فصل حدود ۱۲,۰۲۸میلیارد ریال درآمد عملیاتی و ۵۶,۲۴۳شرکت ۱۴۰۵در فصل اول ۳
.تن است؛ شرکت به دلیل شرایط موجود قادر به تحقق بودجه نبوده است۵۲,۶۷۵تولید فصل 

درصد ۴۰حدود ۱۴۰۴درصد مهم‌ترین بخش‌های بهای تمام‌شده تولید هستند؛ انرژی در ۴۵درصد و سربار با ۵۴مواد مستقیم مصرفی با سهم حدود ۱۴۰۵در پیش‌بینی ۴
.سربار را تشکیل می‌داد

دلار بر تن سود هر سهم را از ۱,۲۰۰به ۸۶۵ریال، افزایش نرخ پلی‌اتیلن از ۱,۹۰۰,۰۰۰طبق جدول حساسیت منتشرشده شرکت، سودآوری به نرخ پلی‌اتیلن حساس است؛ با نرخ دلار ۵
.می‌رساند۱۴۰۵ریال در سال ۸,۶۳۷به ۱۴۰۴در سال ۵,۲۵۵
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ست اهاییاین گزارش جهت اطلاع رسانی تنظیم گردیده است و تمامی نظرات ، بازتاب ارزیابی ها و داده 
و بدیهی ست هر گونه تصمیم سازی. که تا این تاریخ انتشار یافته و امکان تغییر در آن وجود دارد

.استفاده از تمام یا بخشی از این مطالب بر عهده سرمایه گذاران محترم خواهد بود
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