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کاشانامیرکبیرفولادشرکت

۲

فجر نماد

ق گالوانیزه ور اصلیلمحصو

سالهراسفندماهپایان بهمنتهیمالیسال

۱۳۷۴ تأسیسسال 

۱۵۰،۰۰۰ ( تن)ورق گالوانیزه  ظرفیت عملی سالانه 

۱۳۷۴/۱۲/۱۵تاریخدر(«سپاهانفجرگالوانیزهصنایع»قبلینامبا)کاشانامیرکبیرفولادشرکت
کاشانبهآناصلیمرکز۱۳۷۹/۰۲/۲۴درورسیدثبتبهاصفهاندرخاصسهامیشرکتبه صورت

اوراقبورسسازماندر۱۳۸۳/۰۴/۱۵دروتبدیلعامسهامیبه۱۳۸۲/۰۶/۲۶درشرکت.شدمنتقل
به۱۳۸۸/۰۲/۲۰مورخفوق العادهعمومیمجمعمصوبهطبقآننامشد؛پذیرفتهتهرانبهادار
ی۱۴درهکتار،۷۲مساحتبهزمینیدرکارخانه.یافتتغییرکاشانامیرکبیرفولاد قکیلومتر شر

قتولیدکنندهنخستینواستواقعکاشان املشتولیدخطوط.استایراندرگرمگالوانیزهور
نیلینگ،رفت وبرگشتی،سردنورداسیدشویی، یگالوانیزهآ وعرضیبرشمداوم،گرمغوطه ور

قفرم دهی یشرکت.استور یسرمایه گذار .استشرکتعمدهسهامدارسهام،٪۵۱باشستانتجار

کاشان

کارخانهاستقرارمحل

جاده اردستان۱۴کاشان، کیلومتر 
ق کاشان۱۴) ی شر (  کیلومتر

هکتار۷۲: مساحت زمین

آتیبرنامه هایاهداف و 

وگاه• ی:برآوردمگاواتییکخورشیدینیر ج)٪۱۰۰پیشرفت؛ریالمیلیون۳۵۰,۰۰۰سرمایه گذار ۴۰۱,۸۱۲انجام شدهمخار
وع؛(ریالمیلیون یتاریخو۱۴۰۳شر .۱۴۰۴/۱۲/۲۹بهره بردار

وژه• وشبازارنبودواقتصادیتوجیهعدمبه دلیل،۱۴۰۲/۰۹/۲۰مدیرههیئتصورتجلسهطبق:۲نوردخطپر وساخت،فر
وژهومتوقفطرحتکمیل وفیلتولیدخطوط:جایگزینطرح؛شدمختومهپر در۱۴۰۳/۱۲/۰۲در،گالوانیزهقطعاتوپر

ی.شدمطرحمدیرههیئت ج)٪۴۷پیشرفت؛ریالمیلیون۷,۸۹۸,۲۳۴سرمایه گذار میلیون۳,۰۵۳,۰۵۶انجام شدهمخار
یتاریخ؛(ریال .۱۴۰۶/۱۲/۲۹بهره بردار
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تولیدخطوطومحصولات

۳

نیل شده ن ق گالوانیزه تولید می کند؛ کلاف اسیدشویی شده، کلاف نورد سرد و آ .  ات شرکت هستنداز دیگر محصولات و خدمیز شرکت فولاد امیرکبیر کاشان محصول اصلی خود را به صورت ور
.محصولات گالوانیزه و برش در صنعت لوازم خانگی مصرف می شوند

فاز سوم
ی گرم مداوم و  گالوانیزه غوطه ور

ق گالوانیزه در بورس کالا و  عرضه ور
.بازار صادراتی

فاز دوم
ه و نورد سرد رفت وبرگشتی چهارغلتک

نیل غیرمداوم کلاف ها در اتمسفر  آ
ن وژ .هیدر

فاز اول
ق گرم بر ای اسیدشویی نیمه مداوم ور

ی آن برای  زنگ زدایی کلاف و آماده ساز
.نورد سرد

۳ ۲ ۱

کاشانامیرکبیرفولاددرگالوانیزهورقتولیدفرآیند

ورق گرم اسیدشویی نورد سرد گالوانیزه

قشرکتاصلیاولیهماده یازبخشیومی شودتأمین(۱۴۰۴درتن۱۶۴,۴۸۴)اصفهانمبارکهفولادازکهاستاسیدشویی نشدهگرمور جبران(تن۵,۳۰۸)چینازوارداتطریقازآنکسر
ویعمدتا)کمکیاولیهمواداست؛شده .می شودتأمینکالابورسطریقاز(تن۴,۳۰۶)(ر
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جایگاه فولاد امیرکبیر کاشان در صنعت

۴

( تن)۱۴۰۴-حجم معامله ورق گالوانیزه در بورس کالا 

( ٪)۱۴۰۴-نسبت تقاضا و معامله به عرضه 

و  ق خودر ور
چهارمحال

۵۱.۸٪

فولاد امیرکبیر
۲۸.۳٪

فولاد مبارکه
۹.۷٪

فولاد دشتستان
سایر۳.۲٪

۶.۹٪

۱۲۳٪ ۱۳۱٪ ۱۲۶٪

۳۵٪ ۳۷٪

۹۲٪ ۸۹٪ ۸۷٪

۳۳٪ ۳۱٪

۰٪
۳۰٪

۶۰٪
۹۰٪

۱۲۰٪
۱۵۰٪
۱۸۰٪

و  ق خودر ور
چهارمحال

فولاد امیرکبیر فولاد مبارکه فولاد دشتستان سایر

نسبت تقاضا به عرضه نسبت معامله به عرضه

قتن۱۴۴,۷۵۰معاملهحجمبا۱۴۰۴سالدرکاشانامیرکبیرفولادشرکت ازپستولیدکننده،۸معاملهحجمتن۵۱۱,۲۵۰مجموعازدرصد۲۸حدودمعادلکالا،بورسدرگالوانیزهور
ق وور دراست؛بودهدرصد۱۳۱حدودآنعرضهبهتقاضانسبتودرصد۸۹حدود۱۴۰۴درشرکتعرضهبهمعاملهنسبت.داردقراردومجایگاهدر(تن۲۶۴,۷۵۰)چهارمحالخودر

.استبودهآنعرضهکلبرابروتن۲۲,۸۰۰شرکتمعاملهحجمنیز۱۴۰۵اولفصل
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و  ق خودر ور
چهارمحال

۵۴٪

فولاد امیرکبیر
۳۱٪

فولاد مبارکه
۱۱٪

سایر
۴٪

۱۴۵٪ ۱۵۰٪
۱۲۲٪

۱۰۳٪۱۰۰٪ ۱۰۰٪ ۸۹٪ ۸۳٪

۰٪
۳۰٪

۶۰٪
۹۰٪

۱۲۰٪
۱۵۰٪
۱۸۰٪

و چهارمحال ق خودر ور فولاد امیرکبیر فولاد مبارکه سایر

نسبت تقاضا به عرضه نسبت معامله به عرضه

( تن)۱۴۰۵فصل اول  -حجم معامله ورق گالوانیزه در بورس کالا 

( ٪)۱۴۰۵فصل اول  -نسبت تقاضا و معامله به عرضه 



صادراتوداخلیبازار

۵

وش شرکت  ۲.۷حدود ۱۴۰۴از نظر مبلغ، در سال   وش (  میلیارد  ریال۹۸,۳۴۱میلیارد  ریال از مجموع ۲,۶۵۲معادل )درصد از درآمد فر ق گالوانیزه حاصل شده و بقیه فر از محل صادرات ور
وش شرکت طی سال های . داخلی است .درصد است۲.۳حدود ۱۴۰۵پیش بینیدرصد در نوسان بوده و در ۷.۶تا ۲.۵بین ۱۴۰۴تا  ۱۴۰۱از نظر مقدار نیز سهم صادرات از تناژ فر

( تن)شرکتصادراتیوداخلیفروشمقدار ترکیب ۱۴۰۴-شرکتصادراتیوداخلیفروشمبلغترکیب

وش داخلی فر
۹۷.۳٪

وش صادراتی فر
۲.۷٪
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۹۲.۴٪
۹۵.۹٪

۹۵.۵٪ ۹۷.۵٪
۹۷.۷٪

۷.۶٪ ۴.۱٪ ۴.۵٪ ۲.۵٪ ۲.۳٪
۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

وش داخلی فر وش صادراتی فر



کالابورسدرگالوانیزهورقبازار

۶

ق گالوانیزه و گالوالوم در بورس کالا در سال   درصد کمتر است؛ در همین مدت حجم معامله از ۴۸حدود ۱۴۰۳تن در ۱,۸۱۱,۳۵۰تن رسید که نسبت به ۹۴۹,۱۰۰به ۱۴۰۴حجم عرضه ور
.تن بوده است۹۴۵,۹۵۰برابر ۱۴۰۴مجموع تقاضا در  . رسید٪۸۰به ٪۳۷تن افزایش یافت و نسبت حجم معامله به عرضه از ۷۵۵,۰۵۰به ۶۷۹,۰۵۰

( تن)۱۴۰۴-گالوالوموگالوانیزهورقمعاملهوتقاضا،عرضهماهانهروند ( تن)۱۴۰۴و۱۴۰۳-کالابورسدرمعاملهوعرضهحجم

۱,۸۱۱,۳۵۰

۹۴۹,۱۰۰

۶۷۹,۰۵۰ ۷۵۵,۰۵۰

۰
۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰
۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰
۱,۰۰۰,۰۰۰
۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰
۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰
۲,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰۳
٪۳۷: نسبت معامله به عرضه

۱۴۰۴
٪۸۰: نسبت معامله به عرضه

(تن)حجم عرضه  (تن)حجم معامله 
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۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

۱۸۰,۰۰۰

عرضه تقاضا معامله



کشورپوشش دارورقبازارساختار

۷

ق پوشش دار کشور از  ی از ظرفیت اسمی تولید ور ق گالوانیزه و گالوالوم ٪۱۱.۴فولاد امیرکبیر کاشان با سهم . رسیده است۱۴۰۴در  ٪۳۸.۹۹به ۱۴۰۲در ٪۳۶.۲۲ضریب بهره بردار از تولید ور
و چهارمحال  ، پس از ۱۴۰۴کشور در   ق خودر ق پوشش دار (  ٪۱۴)و فولاد مبارکه  (  ٪۳۶.۶)ور ق پوشش دار ٪۱۵.۵در رتبه سوم قرار دارد؛ سهم شرکت از تأمین نیاز داخلی ور و از صادرات ور

.بوده است۵.۶٪

( تن)کشورپوشش دارورقتحقق یافتهتولیدواسمیظرفیت ۱۴۰۴-گالوالوموگالوانیزهورقتولیدازتولیدکنندگانسهم

و  ق خودر ور
چهارمحال

۳۶.۶٪

فولاد مبارکه
۱۴.۰٪

فولاد امیرکبیر
۱۱.۴٪

هفت الماس
۹.۱٪

فولاد دشتستان
۶.۴٪

وی اندود کاوه ر
۶.۰٪

سایر
۱۶.۵٪
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۴,۶۵۱,۰۰۰ ۴,۶۵۱,۰۰۰ ۴,۴۹۰,۰۰۰

۱,۶۸۴,۴۱۷ ۱,۷۳۶,۲۸۸ ۱,۷۵۰,۷۹۴

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۴,۵۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰۲
٪۳۶.۲۲: ضریب بهره برداری

۱۴۰۳
٪۳۷.۳۳: ضریب بهره برداری

۱۴۰۴
٪۳۸.۹۹: ضریب بهره برداری

(تن)ظرفیت اسمی  (تن)تولید تحقق یافته 



( تن)تولیدیخطوطتولیدحجموظرفیت

۸

۱۴۰۴واقعیتولید سالانهعملیظرفیت سالانهاسمیظرفیت واحد محصول

۱۵۳,۰۰۱ ۱۵۰,۰۰۰ ۱۵۰,۰۰۰ تن خط گالوانیزه

۲۱۰,۱۵۸ ۲۱۰,۰۰۰ ۲۵۰,۰۰۰ تن خط نورد سرد

۲۱۰,۰۲۶ ۲۱۰,۰۰۰ ۳۰۰,۰۰۰ تن خط اسیدشویی

۱۸۷ ۴۰,۰۰۰ ۴۰,۰۰۰ تن خط برش و رفرمینگ

۴,۲۶۶ ۲۰,۰۰۰ ۱۵۰,۰۰۰ تن خط آنیلینگ

( تن)۱۴۰۵پیش بینیتا ۱۴۰۱—روند تولید محصولات اصلی 

گالوانیزهتولید.استسالدرتن۱۵۰,۰۰۰گالوانیزهخطاسمیظرفیت•
تن۱۲۳,۵۸۶به۱۴۰۵پیش بینیدرورسیدتن۱۵۳,۰۰۱به۱۴۰۴در

۱۴۰۱درتن۶۶۷,۴۴۱از(خدماتشامل)خطوطهمهتولیدجمع.می رسد
۱۴۰۵۵۲۲,۳۶۱پیش بینیدرویافتهکاهش۱۴۰۴درتن۵۷۷,۶۳۷به

.استتن
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۶۶۷,۴۴۱
۶۰۹,۵۷۶

۵۷۸,۹۶۵ ۵۷۷,۶۳۷
۵۲۲,۳۶۱

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

تولید محصول گالوانیزه تولید محصول نورد سرد تولید محصول اسیدشویی تولید خدمات و سایر خطوط



گالوانیزهفروشوگرمورقنرخروند

۹

قنرخ مبادله ایدلارنرخدرحالی که،استشدهفرضتنبردلار۶۵۰سطحدر۱۴۰۵ماهه۹پیش بینیبرایویافتهکاهش۱۴۰۴دردلار۵۳۷به۱۴۰۱درتنبردلار۷۴۱ازمبارکهفولادگرمور
قخریدنرخنسبت.استیافتهافزایشمحسوسیبه طورپیش بینیدراستفادهمورد قنرخبهشرکتگرمور نکهازپس،استدرصد۹۹.۰حدود۱۴۰۵ماهه۹پیش بینیدرمبارکهگرمور درآ
ویشمشنرخ.بودرسیده(درصد۱۰۱.۷حدود)خودسطحبالاترینبه۱۴۰۳سال بردلار۳,۶۰۰برابر۱۴۰۵ماهه۹پیش بینیدرورسیده۱۴۰۴دردلار۳,۲۳۹به۱۴۰۱درتنبردلار۳,۴۵۹ازر

.استشدهفرضتن
(  تن/دلار) رویشمشوگرمورقنرخ (  تن/دلار) نرخ فروش ورق گالوانیزه داخلی و صادراتی  

وشنرخ قفر قنرخبرابر۱.۳۵معادل۱۴۰۴درداخلیگالوانیزهور وشنرخ.(۱۴۰۲دربرابر۱.۵۷)می رسدبرابر۱.۴۵به۱۴۰۵ماهه۹پیش بینیدروبودهمبارکهگرمور گالوانیزهورقصادراتیفر
قنرخبرابر۱.۱۷ازنیز .می کندتغییر۱۴۰۵پیش بینیدربرابر۱.۱۱به۱۴۰۴درگرمور
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۷۴۱ ۷۲۵ ۶۵۰ ۵۳۷ ۶۵۰۷۲۲ ۶۳۷ ۶۶۱ ۵۳۸ ۶۴۴

۳,۴۵۹

۳,۰۸۰

۳,۵۴۰
۳,۲۳۹

۳,۶۰۰

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

ق گرم فولاد مبارکه نرخ ور ی شده شرکت ق گرم اسیدشویی نشده خریدار نرخ ور وی نرخ شمش ر

۱۵۷.۰٪ ۱۴۲.۴٪ ۱۳۵.۱٪ ۱۴۵.۰٪

۷۹۵
۷۰۲

۶۲۶
۷۲۴

۱,۱۳۹

۹۲۵

۷۲۶

۹۴۳
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۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱,۰۰۰

۱,۲۰۰

۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

ق گرم مبارکه وش گالوانیزه داخلی به ور نسبت نرخ فر نرخ گالوانیزه صادراتی نرخ گالوانیزه داخلی



سودآوریودرآمدهاروند

۱۰

زاددلاربه. می یابدافزایشریالمیلیارد۴۲,۹۰۶به٪۲۱۶رشدبانیزخالصسودومی رسدریالمیلیارد۲۳۲,۰۹۳حدودبه۱۴۰۴بهنسبت٪۱۳۶رشدبا۱۴۰۵پیش بینیدرعملیاتیدرآمد درآمدنیزآ
.می یابدافزایشدلارمیلیون۹۷حدودبه۸۹ازعملیاتی
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۵۳,۵۷۹ ۶۱,۸۴۸
۸۱,۶۸۳

۹۸,۳۴۱

۲۳۲,۰۹۳

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

(میلیارد ریال)درآمد عملیاتی 

۸,۵۴۸

۱۶,۳۴۹

۹,۶۲۷
۱۳,۵۸۹

۴۲,۹۰۶

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

(میلیارد ریال)سود خالص 

۲۴

۳۲

۱۴
۱۲

۱۸

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

(بر حسب دلار آزاد میلیون دلار)سود خالص 

۱۵۲

۱۲۰ ۱۱۹

۸۹
۹۷

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

(بر حسب دلار آزاد میلیون دلار)درآمدهای عملیاتی 



تولیدشدهتمامبهایساختار

۱۱

رگ ترین ۲۰۸,۵۷۶به(سربارومستقیمدستمزد،مستقیمموادمجموع)تولیدهزینه هایجمع،۱۴۰۵پیش بینیدر.استمصرفیمستقیمموادبهمربوطتولیدهزینه هایبخشبز
زاددلاربه.استتولیدسربار٪۶حدودومصرفیمستقیمموادآن٪۹۳حدودکهمی رسدریالمیلیارد دردلارمیلیون۸۱حدودبه۱۴۰۴دردلارمیلیون۷۶ازمصرفیمستقیممواد،آ

.یدلارواقعیهزینهنه،استدلارنرخافزایشازناشیعمدتا  یریالهزینهرشدبه عبارتیمی رسد؛۱۴۰۵پیش بینی
ریالمیلیارد۶,۱۰۷حدودبه۱۴۰۵پیش بینیدرودادهتشکیلراسرباربخشبیشتریندرصد۴۸سهمبا۱۴۰۴درهزینهایندارد؛اختصاصدستمزدوحقوقبهتولیدسربارعمدهبخش

ژیسهممی رسد؛(سرباردرصد۵۰) .استدرصد۱۱سربارازانر

(  میلیون  دلار)د بر حسب  دلار آزاد   تولیشدهتمامبهایترکیب

۱۴۰۵پیش بینی ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ هزینهشرح

۱۹۴,۵۳۲,۹۶۲ ۸۳,۷۶۹,۵۳۵ ۶۲,۹۵۵,۷۰۴ ۴۷,۹۱۶,۶۶۲ ۳۸,۷۶۹,۸۲۶ مستقیممواد
مصرفی

۱,۹۴۳,۵۲۷ ۱,۱۴۳,۲۵۱ ۷۹۰,۸۹۱ ۴۵۵,۴۷۸ ۲۹۴,۲۲۶ دستمزد
یدتولمستقیم

۱۲,۰۹۹,۲۶۱ ۷,۴۲۷,۵۹۰ ۵,۱۹۳,۹۳۲ ۲,۹۴۶,۶۴۶ ۲,۱۴۸,۲۳۳ تولیدسربار

۲۰۸,۵۷۵,۷۴۹ ۹۲,۳۴۰,۳۷۶ ۶۸,۹۴۰,۵۲۷ ۵۱,۳۱۸,۷۸۶ ۴۱,۲۱۲,۲۸۵ هزینه هایجمع
تولید

۱۸۰,۵۲۶,۴۹۹ ۸۳,۱۶۸,۰۲۵ ۶۸,۴۲۹,۱۳۳ ۴۳,۵۷۰,۶۷۶ ۴۴,۷۵۲,۱۷۳ تمامبهایجمع
شده

قام جدول به میلیون  ریال می باشد .تمامی ار
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۱۱۰
۹۳ ۹۱

۷۶ ۸۱

۶

۶ ۸

۷ ۵

۰

۲۰

۴۰

۶۰

۸۰

۱۰۰

۱۲۰

۱۴۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



سودحاشیهتحلیل

۱۲

۱۶.۰٪

۲۶.۴٪

۱۱.۸٪

۱۳.۸٪

۱۸.۵٪

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی 

د  
سو

یه 
اش

ح
(٪  )

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

ناخالصسودحاشیه

۲۲.۲٪
.۱۴۰۴در٪۱۵.۴بهنسبتافزایش؛۱۴۰۵پیش بینیدر

عملیاتیسودحاشیه

۲۱.۰٪
.۱۴۰۴در٪۱۲.۸بهنسبتافزایش؛۱۴۰۵پیش بینیدر

خالصسودحاشیه

۱۸.۵٪
.۱۴۰۴در٪۱۳.۸بهنسبتافزایش؛۱۴۰۵پیش بینیدر

بازههمیندر.می رسد٪۱۸.۵به٪۱۳.۸ازخالصسودحاشیهو٪۲۱.۰به٪۱۲.۸ازعملیاتیسودحاشیهمی یابد؛افزایش۱۴۰۵پیش بینیدر٪۲۲.۲به۱۴۰۴در٪۱۵.۴ازناخالصسودحاشیه
.می رسدریال۱,۷۸۲,۸۴۱به۸۳۰,۳۵۶ازمبادله ایدلارنرخمیانگین
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۱۴۰۵سالپیش بینیمفروضات

۱۳

وضاتاساسبر۱۴۰۵سالانتهاییماهه۹ی مالپیش بینی های :استاستوارزیرکامودیتینرخ هایواقتصادیکلانمفر

واحد مقدار شرح

ریال ۱,۹۰۰,۰۰۰ مبادله ایدلار

درصد ۶۰٪ تورم

درصد ۴۵٪ مبارکهگرمورقبهگالوانیزهورق پرمیوم

تنبردلار ۳,۶۰۰ رویشمشنرخ

تنبردلار ۶۵۰ مبارکهفولادگرمورقنرخ

درصد ۹۹.۰۵٪ مبارکهگرمورقبهگرمورقخریدنسبت

کیلووات ساعتبرسنت ۴ برقنرخ

مترمکعببردلار ۰.۲۴ طبیعیگازنرخ

نکته
وضمبادله ایدلارنرخ بهنسبت(ریال۱,۹۰۰,۰۰۰)مفر

وندی(ریال۸۳۰,۳۵۶)۱۴۰۴میانگین دارد؛صعودیر
قنرخهمزمان ۵۳۷.۱میانگینبهنسبتمبارکهفولادگرمور

ترکیب.استیافتهافزایشتنبردلار۶۵۰به۱۴۰۴دردلار
قنرخ قنرخنسبتوگرمور متغیرهای،آنبهگالوانیزهور

.تاسگزارشادامهدرسهمهرسودحساسیتتحلیلاصلی
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زیانوسودصورت

۱۴

پیش بینی
۱۴۰۵

پیش بینی
۱۴۰۵ماهه  ۹

اولفصل
۱۴۰۵ ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ شرح

۲۳۲,۰۹۲,۹۷۳ ۲۰۴,۵۶۲,۵۲۵ ۲۷,۵۳۰,۴۴۸ ۹۸,۳۴۰,۶۷۲ ۸۱,۶۸۳,۰۵۲ ۶۱,۸۴۷,۷۲۶ ۵۳,۵۷۹,۳۵۷ عملیاتیدرآمدهای

(۱۸۰,۵۲۶,۴۹۹ ) (۱۶۵,۱۴۳,۳۹۱ ) (۱۵,۳۸۳,۱۰۸  ) (۸۳,۱۶۸,۰۲۵  ) (۶۸,۴۲۹,۱۳۳  ) (۴۳,۵۷۰,۶۷۶  ) (۴۴,۷۵۲,۱۷۳  ) شدهتمامبهای

۵۱,۵۶۶,۴۷۴ ۳۹,۴۱۹,۱۳۴ ۱۲,۱۴۷,۳۴۰ ۱۵,۱۷۲,۶۴۷ ۱۳,۲۵۳,۹۱۹ ۱۸,۲۷۷,۰۵۰ ۸,۸۲۷,۱۸۴ ناخالصسود

(۳,۸۸۵,۵۳۱ ) (۳,۴۶۴,۴۰۳ ) (۴۲۱,۱۲۸  ) (۲,۲۵۵,۳۱۰  ) (۱,۵۱۲,۳۸۸  ) (۱,۲۳۸,۱۱۹  ) (۷۹۶,۳۴۹  ) عمومیواداری،فروشهزینه های

۱,۱۵۲,۸۶۰ ۲,۰۱۰,۵۹۶ (۸۵۷,۷۳۶  ) (۳۴۹,۰۶۶  ) (۶۷۳,۸۳۹  ) ۴۹۱,۸۸۵ ۱,۳۱۴,۹۴۹ (  خالص)عملیاتیدرآمدهایسایر

۴۸,۸۳۳,۸۰۳ ۳۷,۹۶۵,۳۲۷ ۱۰,۸۶۸,۴۷۶ ۱۲,۵۶۸,۲۷۱ ۱۱,۰۶۷,۶۹۲ ۱۷,۵۳۰,۸۱۶ ۹,۳۴۵,۷۸۴ عملیاتیسود

(۶,۸۲۶,۶۸۰ ) (۵,۵۶۴,۹۲۹ ) (۱,۲۶۱,۷۵۱  ) (۲,۸۹۲,۵۴۹  ) (۲,۳۰۷,۸۴۹  ) (۱,۰۴۷,۰۳۰  ) (۷۶۱,۰۰۸  ) مالیهزینه های

۷,۶۳۷,۱۵۲ ۶,۸۳۵,۲۸۲ ۸۰۱,۸۷۰ ۶,۳۰۹,۲۹۱ ۲,۴۶۸,۷۹۹ ۱,۵۳۸,۴۴۷ ۶۰۶,۱۴۷ غیرعملیاتیهزینه های/درآمدهاسایر

۴۹,۶۴۴,۲۷۶ ۳۹,۲۳۵,۶۸۱ ۱۰,۴۰۸,۵۹۵ ۱۵,۹۸۵,۰۱۳ ۱۱,۲۲۸,۶۴۲ ۱۸,۰۲۲,۲۳۳ ۹,۱۹۰,۹۲۳ مالیاتازقبلسود

(۶,۷۳۸,۰۳۸ ) (۴,۸۸۹,۴۰۸ ) (۱,۸۴۸,۶۳۰  ) (۲,۳۹۵,۹۷۰  ) (۱,۶۰۱,۳۴۹  ) (۱,۶۷۳,۱۱۹  ) (۶۴۳,۱۲۳  ) مالیات

۴۲,۹۰۶,۲۳۸ ۳۴,۳۴۶,۲۷۳ ۸,۵۵۹,۹۶۵ ۱۳,۵۸۹,۰۴۳ ۹,۶۲۷,۲۹۳ ۱۶,۳۴۹,۱۱۴ ۸,۵۴۷,۸۰۰ خالصسود

۲,۱۴۵ ۱,۷۱۷ ۴۲۸ ۶۷۹ ۶۴۲ ۱,۰۹۰ ۱,۰۱۱ (  ریال) سهمهرخالصسود

میلیارد  ریال۱۹۴,۲۰۰ (  ۱۴۰۵مهر)بازارارزش ۷۰٪ ۱۴۰۴سالسودتقسیمدرصد ۴.۵ ۱۴۰۵تحلیلی P/Eنسبت

قام به میلیون  ریال  .می باشدتمامی ار
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تحلیلی( EPS)سهمهرسودحساسیتتحلیل

۱۵

قنرختغییراتبهنسبتسهمهرسود قنرخپرمیومومبارکهفولادگرمور قنرخ)۱۴۰۵پیش بینیمبنایسناریوی .استحساسبه شدتآنبهگالوانیزهور پرمیوموتنبردلار۶۵۰گرمور
.می دهدنتیجهریال۲,۱۴۵معادلرا۱۴۰۵سالسهمهرسود( ۴۵٪

ق گرم فولاد مبارکه   (  تن/دلار) نرخ ور
سود هر پیش بینی
۱۴۰۵سهم  

۷۱۰ ۶۹۰ ۶۷۰ ۶۵۰ ۶۳۰ ۶۱۰ ۵۹۰

۲,۲۲۰ ۲,۱۰۶ ۱,۹۹۳ ۱,۸۷۹ ۱,۷۶۶ ۱,۶۵۳ ۱,۵۳۹ ۴۰.۰٪

پرمیوم
ق گرم مبارکه

گالوانیزه به ور

۲,۳۶۵ ۲,۲۴۷ ۲,۱۳۰ ۲,۰۱۲ ۱,۸۹۵ ۱,۷۷۷ ۱,۶۶۰ ۴۲.۵٪

۲,۵۱۰ ۲,۳۸۹ ۲,۲۶۷ ۲,۱۴۵ ۲,۰۲۴ ۱,۹۰۲ ۱,۷۸۰ ۴۵.۰٪

۲,۶۵۵ ۲,۵۳۰ ۲,۴۰۴ ۲,۲۷۸ ۲,۱۵۳ ۲,۰۲۷ ۱,۹۰۱ ۴۷.۵٪

۲,۸۰۱ ۲,۶۷۱ ۲,۵۴۱ ۲,۴۱۱ ۲,۲۸۱ ۲,۱۵۲ ۲,۰۲۲ ۵۰.۰٪

۲,۹۴۶ ۲,۸۱۲ ۲,۶۷۸ ۲,۵۴۴ ۲,۴۱۰ ۲,۲۷۶ ۲,۱۴۳ ۵۲.۵٪

۳,۰۹۱ ۲,۹۵۳ ۲,۸۱۵ ۲,۶۷۷ ۲,۵۳۹ ۲,۴۰۱ ۲,۲۶۳ ۵۵.۰٪
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کلیدینکاتوجمع بندی

۱۶

.استهمراه۱۴۰۴بهنسبت٪۲۱۶و٪۱۳۶رشدبابه ترتیب۱۴۰۵پیش بینیدرخالصسودوعملیاتیدرآمد۱

وش۲ وشتناژازصادراتسهماست؛داخلیعمدتا  شرکتفر .استدرصد۲.۳حدود۱۴۰۵پیش بینیدرویافتهکاهش۱۴۰۴دردرصد۲.۵به۱۴۰۱دردرصد۷.۶ازفر

وش ۱۴۰۵شرکت در فصل اول سال  ۳ درصد از درآمد عملیاتی پیش بینی شده کل سال  ۱۲میلیارد  ریال درآمد عملیاتی ثبت کرده که حدود ۲۷,۵۳۰تن، معادل ۳۴,۶۹۹با حجم فر
.را تشکیل می دهد(  میلیارد  ریال۲۳۲,۰۹۳)۱۴۰۵

۱۴۰۵پیش بینیتولیدسربارازدرصد۵۰حدودنیزدستمزدوحقوقاست؛تمام شدهبهایبخشمهم ترینتولیدهزینه هایازدرصد۹۳حدودسهمبامصرفیمستقیممواد۴
.می دهدتشکیلرا

قنرخبه۱۴۰۵سهمهرسود۵ قنرخپرمیومومبارکهفولادگرمور ریسکمهم ترینو( ریال۳,۰۹۱تا۱,۵۳۹ازحساسیتجدولدر)استحساسبه شدتآنبهگالوانیزهور
ودشماربه۱۴۰۵پیش بینی .می ر

۱۴۰۵تحلیل  | (  فجر)فولاد امیرکبیر کاشان  



ست اهاییاین گزارش جهت اطلاع رسانی تنظیم گردیده است و تمامی نظرات ، بازتاب ارزیابی ها و داده 
و بدیهی ست هر گونه تصمیم سازی. که تا این تاریخ انتشار یافته و امکان تغییر در آن وجود دارد

.استفاده از تمام یا بخشی از این مطالب بر عهده سرمایه گذاران محترم خواهد بود


