


فهرست مطالب

۱در یک نگاهپیزد

۳مجتمع صنایع لاستیک یزد

۴محصولات و خطوط تولید

۵جایگاه یزدتایر در صنعت و رقبا

۶عملکرد تولیدی پیزد در مقایسه با صنعت

۷روند نرخ فروش محصولات

۸صادراتوداخلیبازار

۹(تن)ظرفیت و حجم تولید خطوط تولیدی 

۱۰اولیهموادبهایروند

۱۱روند درآمدها و سودآوری

۱۲تولیدشدهتمامبهایساختار

۱۳تحلیل حاشیه سود

۱۴تحلیل بنیادی

۱۶(EPS)تحلیل حساسیت سود هر سهم 

۱۸جمع بندی و نکات کلیدی

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



(۱۴۰۵)پیزد در یک نگاه 

.۱۴۰۵سالپیش بینیو۱۴۰۴عملکرداساسبریزدلاستیکصنایعمجتمعمالیوعملکردیکلیدیشاخص هایچکیده

میلیارد ریال۱۹۵,۷۰۲

(۱۴۰۵)درآمد عملیاتی 

۱۴۰۴بهنسبت٪۱۴۶رشد

میلیارد ریال۴۰,۷۵۶

(۱۴۰۵)سود خالص 

۱۴۰۴بهنسبت٪۵۰۴رشد

۲,۰۰۰,۰۰۰

(ریال)نرخ دلار مبادله ای 

۱۴۰۵پایانیماهه۶پیش بینی

۴٫۱

۱۴۰۵تحلیلی P/Eنسبت

میلیارد ریال۱۶۸,۸۲۸

سهمبازارارزش

P/E ۱۴۰۵مبنای محاسبه 

۱۰۷٪

سودتقسیمدرصد

۱۴۰۴بابت سال مالی ۱۴۰۵/۰۴/۳۱مصوب مجمع 

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد ۱



(۱۴۰۶)پیزد در یک نگاه 

.۱۴۰۵بامقایسهو۱۴۰۶سالپیش بینیاساسبریزدلاستیکصنایعمجتمعکلیدیشاخص هایچکیده

میلیارد ریال۳۱۹,۲۲۲

(۱۴۰۶)درآمد عملیاتی 

۱۴۰۵بهنسبت٪۶۳رشد

میلیارد ریال۴۰,۶۹۳

(۱۴۰۶)سود خالص 

۱۴۰۵بهنسبت٪۰٫۲کاهش

۲,۸۰۰,۰۰۰

(ریال)نرخ دلار مبادله ای 

۱۴۰۶سالپیش بینی

۳٫۱

۱۴۰۵با احتساب تقسیم سود ۱۴۰۶تحلیلی P/Eنسبت

میلیارد ریال۱۲۸,۰۷۲

سهمبازارارزش

۱۴۰۵پس از کسر سود تقسیمی سال 

۱۰۰٪

سودتقسیمدرصد

۱۴۰۵فرض تقسیم کل سود خالص پیش بینی 

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد ۲



یزدلاستیکصنایعمجتمع

۳

پیزد نماد

تایر رادیال، بایاس و تیوب اصلیلمحصو

سالهراسفندماهپایان بهمنتهیمالیسال

۱۳۶۴ تأسیسسال 

۴۰,۳۹۴ (تن)ظرفیت عملی سالانه 

فعالیتوشدتأسیس۵۶۵۵۶ثبتشمارهبا۱۳۶۴خرداددر(عامسهامی)یزدلاستیکصنایعمجتمع
تیوبوتایرتولیدواحد.کردآغازیزدصنعتیشهرکجواردرهکتار۴۰مساحتبهزمینیدرراخود

یبا۱۳۷۴سالازموتورسیکلتودوچرخه یرادیالتایرخطوژاپنIRCفناور با۱۳۸۵سالازسوار
ی یبههلندوردشتاینفناور ۴۶,۰۰۰محصولاتهمهتولیددرشرکتاسمیظرفیترسید؛بهره بردار

وه)ایرانفرابورسفهرستدر«پیزد»نمادبا۱۳۹۸/۰۹/۲۶ازشرکتسهام.استسالدرتن گر
ج(پلاستیکولاستیک ۱۴۰۴پایاندرعمدهسهامداران.می شودمعامله۱۳۹۹/۰۲/۲۴ازوشددر

یشرکتو(٪۵۴)تایرآرتاویلصنعتیمجتمعشرکت وشیمیوگازونفتسرمایه گذار تأمینپتر
و(٪۸۰)یزدتایرتدبیرصنعتی،(٪۱۰۰)ایساتیسالستیکفرآور:فرعیشرکت های.هستند(۳۴٪)

زمون .(٪۷۵)مدبرانتایرمیدانیآ

یزد

کارخانهاستقرارمحل

استان یزد
ودگاه، جاده فر

جنب شهرک صنعتی یزد

آتیبرنامه هایاهداف و 

وشاز٪۱۰صادراتتیوب،وتایرانواعتن۵۰,۰۰۰سالانهتولید:۱۴۰۷چشم انداز• .داخلیبازارسهم٪۲۰بهدستیابیوفر
ینصبوخرید،انتخاب:رادیالتایرظرفیتافزایش• ی؛۴۳۰بنبور یبرآوردلیتر ۱۴۰۷/۰۸/۳۰بهره بردار

(۱۴۰۴پایانتا٪۴پیشرفت)
یونصب،ساخت:تیوبودوچرخه،موتورسیکلتتایرظرفیتافزایش• برآورد؛موتورسیکلتپختپرس۶زابهره بردار

ی .۳۱/۰۲/۱۴۰۶بهره بردار
یتایر،داخلیمنابعباSUVتایر۲تولیدوطراحی،۲۰تا۱۷ینگر(UHP)بالاعملکردباتایرهایتولید:طرح هاسایر• سوار

وژهوزمستانی .(اولفاز)صنعتیاتوماسیونپر

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



تولیدخطوطومحصولات

۴

ی و وانتی رادیال، تایر بایاس  رگ کشور ۱۴۰۴بر اساس گزارش فعالیت . و انواع تیوب تولید می کند( وانتی، موتورسیکلت و دوچرخه)مجتمع صنایع لاستیک یزد تایر سوار ، یزدتایر تنها تایرساز بز
ی، دوچرخه، موتورسیکلت و انواع تیوب را دربر می گیرد .است که سبد محصولاتش همزمان تایر سوار

خط سوم

ی  ژاپن؛ IRCانواع تیوب با فناور
.تن۳,۶۲۰ظرفیت اسمی 

خط دوم

و تایر بایاس وانتی، موتورسیکلت
ی  ژاپن؛ ظرفیت IRCدوچرخه با فناور

.تن۱۱,۳۸۰اسمی 

خط اول
ی ی و وانتی رادیال با فناور تایر سوار

وردشتاین هلند؛ ظرفیت اسمی 
.تن۳۱,۰۰۰

۳ ۲ ۱

یزدلاستیکصنایعمجتمعدرتایرتولیدفرآیند

آماده سازی مواد اولیهآمیزه سازیگاکستروژن و کلندرینپخت تایر ساخت اجزای تایر (زتایر سب)ساخت تایر 

یازوارداتی)طبیعیکائوچویشاملاصلیاولیهمواد یومالز وسیهایران،)مصنوعیکائوچوی،(اندونز وغن،صنعتی،دوده،(چینور کوردیلاستوتایرنخطوقه،سیمشیمیایی،موادر
جازاولیهمواد٪۴۰حدود.است .می گیردانجامنقدیبه صورتخریدهاتمامیومی شودتأمینکشورخار

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



جایگاه یزدتایر در صنعت

۵

۱۴۰۵ماهه ۶-سهم شرکت های بورسی تایر از تولید 

ز بار
۳۱٫۶٪

کویرتایر
۲۱٫۷٪

یزدتایر
۲۲٫۹٪

ایران تایر
۱۲٫۳٪

آرتاویل تایر
ایران یاسا۶٫۰٪

۵٫۵٪

میلیارد ریال۸۹,۳۳۷
وش  دوم میان شرکت های رتبه ی)۱۴۰۵ماهه ۶مبلغ فر

(بورسی تایر

وشو(تایربورسیشرکت۶مجموعاز٪۲۳)تن۱۸,۵۵۱تولیدبا۱۴۰۵ماهه۶دریزدلاستیکصنایعمجتمع وشمبلغباتن،۲۰,۷۰۳فر بورسیشرکتدومینریالمیلیارد۸۹,۳۳۷فر
.استداشتهاختیاردرراکشورتایرتنی۲۹۶,۹۷۶تولیداز٪۱۳٫۵حدودتن۴۰,۱۸۶تولیدبا۱۴۰۴دریزدتایرتایر،صنعتصنفیانجمنآماراساسبر.استصنعتاین

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

ز بار
۳۴٫۱٪

کویرتایر
۱۶٫۲٪

یزدتایر
۲۴٫۵٪

ایران تایر
۱۱٫۷٪

آرتاویل تایر
۶٫۱٪

ایران یاسا
۷٫۴٪

۱۴۰۵ماهه ۶-سهم شرکت های بورسی تایر از مبلغ فروش 

تن در سال۴۶,۰۰۰
محصولاتهمهدریزدتایراسمیظرفیت



عملکرد تولیدی پیزد در مقایسه با صنعت

۶

(٪)۱۴۰۴-سهم یزدتایر از تولید کشور به تفکیک گروه محصول 

۸۷٪
ی از ظرفیت اسمی  ۱۴۰۴ضریب بهره بردار

(تن۴۶,۰۰۰از ۴۰,۱۸۶)

کهحالیدرکرد،رشد٪۱۷حدودشرکتتولیدداشت؛اختیاردرراکشورتایرتولیداز٪۱۳٫۵حدودتن۴۰,۱۸۶تولیدبا۱۴۰۴سالدریزدتایرتایر،صنعتصنفیانجمنآماراساسبر
وهدریزدتایرسهم.یافتکاهش٪۷کشورکلتولید یتایرو٪۴۰موتورسیکلتودوچرخهتایر،٪۵۲تیوبگر .استکشورتولیداز٪۱۶رادیالوانتیوسوار

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

(٪)۱۴۰۵ماهه ۶-سهم مقدار فروش شرکت های بورسی 

۱۳٫۵٪
۱۴۰۴سهم یزدتایر از تولید تایر کشور در 

(تن۲۹۶,۹۷۶از ۴۰,۱۸۶)

۱۶

۴۰

۵۲

ی و وانتی رادیال تایر سوار تایر دوچرخه و موتورسیکلت تیوب

۳۱٫۵

۲۳٫۴
۲۱٫۰

۱۱٫۳

۶٫۵ ۶٫۳

ز بار یزدتایر کویرتایر ایران تایر آرتاویل تایر ایران یاسا



روند نرخ فروش محصولات

۷

(میلیون ریال به ازای هر تن)نرخ فروش داخلی محصولات 

۴۴٪
وش داخلی تایر رادیال رشد نرخ فر

(۱۴۰۳نسبت به ۱۴۰۴)

وشنرخمیانگین محصولاتنرخ.می رسد۱۴۰۶پیش بینیدرریالمیلیون۷,۷۰۴و۱۴۰۵پیش بینیدرریالمیلیون۴,۵۷۴به۱۴۰۴درتنبرریالمیلیون۱,۹۹۰ازرادیالتایرداخلیفر
وشنرخویافتهافزایش٪۳۰نیز۱۴۰۵اردیبهشتاولازرادیال یرادیالداخلیفر .می شودتعیینتایرصنعتصنفیانجمنتصمیماتوقانونیمجوزهایباوانتیوسوار

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

(، ٪۱۴۰۳به ۱۴۰۴)رشد نرخ فروش داخلی محصولات 

۳۰٪
وش محصولات رادیال افزایش نرخ فر

۱۴۰۵از اول اردیبهشت 

۴۳٫۹

۴۱٫۳

۳۵٫۴

تایر رادیال

تایر بایاس

تیوب

۱,۳۸۳ ۱,۶۰۱ ۱,۷۴۵۱,۹۹۰ ۲,۲۶۲ ۲,۳۶۲

۴,۵۷۴
۵,۴۲۸

۶,۶۰۸
۷,۷۰۴

۹,۱۴۱

۱۱,۱۲۹

تایر رادیال تایر بایاس تیوب

۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی  ۱۴۰۶پیش بینی 



صادراتوداخلیبازار

۸

وش شرکت ٪۳٫۸حدود ۱۴۰۴از نظر مبلغ، در سال  از نظر مقدار، سهم صادرات از تناژ . از محل صادرات حاصل شده است( میلیارد ریال۷۹,۶۸۳میلیارد ریال از مجموع ۳,۰۱۳معادل )از درآمد فر
وش طی  .است؛ تایر بایاس بیشترین سهم صادرات را دارد٪۳٫۹و ۴٫۱به ترتیب حدود ۱۴۰۶و ۱۴۰۵بوده و در پیش بینی ٪۴٫۲تا ۲٫۵بین ۱۴۰۴تا ۱۴۰۱فر

(تن)شرکتصادراتیوداخلیفروشمقدار ترکیب ۱۴۰۴-شرکتصادراتیوداخلیفروشمبلغترکیب

وش داخلی فر
۹۶٫۲٪

وش صادراتی فر
۳٫۸٪

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

۹۶٫۵٪ ۹۵٫۸٪
۹۷٫۵٪

۹۶٫۲٪ ۹۵٫۹٪ ۹۶٫۱٪

۳٫۵٪ ۴٫۲٪ ۲٫۵٪ ۳٫۸٪ ۴٫۱٪ ۳٫۹٪
۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۴۵,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی  ۱۴۰۶پیش بینی 

وش داخلی فر وش صادراتی فر



ظرفیت و حجم تولید خطوط تولیدی

۹

۱۴۰۴واقعیتولید سالانهعملیظرفیت سالانهاسمیظرفیت واحد محصول

۲۸,۶۶۴ ۲۸,۷۳۳ ۳۱,۰۰۰ تن تایر رادیال سیمی

۹,۱۴۶ ۹,۱۹۰ ۱۱,۳۸۰ تن تایر بایاس

۲,۳۷۶ ۲,۴۷۱ ۳,۶۲۰ تن تیوب

(تن)۱۴۰۶پیش بینیتا ۱۴۰۱—روند تولید محصولات اصلی 

تیوبو۱۱,۳۸۰بایاس،۳۱,۰۰۰رادیال)تن۴۶,۰۰۰سالانهاسمیظرفیت•
۴۰,۱۸۶برابر۱۴۰۴تولید.استتن۴۰,۳۹۴عملیظرفیتو(تن۳,۶۲۰

۱۴۰۶و۱۴۰۵پیش بینیدروبوده(اسمیظرفیت٪۸۷حدود)تن
.می رسدتن۳۸,۹۸۰و۳۷,۹۸۷بهبه ترتیب

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

۳۲,۰۹۵ ۳۲,۲۱۴
۳۴,۴۰۳

۴۰,۱۸۶
۳۷,۹۸۷ ۳۸,۹۸۰

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی  ۱۴۰۶پیش بینی 

تایر رادیال سیمی تایر بایاس تیوب



اولیهموادبهایروند

۱۰

وتن/دلار۲,۳۵۳و۱,۷۴۳به۱,۸۲۹ازمصنوعیکائوچویمی رسد؛۱۴۰۵سالپیش بینیمیانگیندر۲,۸۴۷و۱۴۰۴در۲,۵۱۹به۱۴۰۱درتن/دلار۱,۹۷۲ازطبیعیکائوچویخریدنرخمیانگین
حدود(SBR1502)یمصنوعکائوچویودلار۴دحدو(SMR20)طبیعیکائوچویوارداتتمام شدهبهای،۱۴۰۵/۰۵/۳۱نامهاساسبر.می کندتغییرتن/دلار۷۹۲و۹۲۶به۱,۴۵۶ازدوده

.استکیلوگرمهرازایبهدلار۲٫۵۴

(تن/دلار)نرخ خرید کائوچو و دوده  (تن/دلار)نرخ فروش داخلی محصولات 

وشنرخ حدود۱۴۰۴درمصنوعیوطبیعیکائوچوی.استتن/دلار۲,۷۵۱و۲,۶۲۰حدود۱۴۰۶و۱۴۰۵پیش بینیدرورسیده۱۴۰۴در۲,۳۹۷به۱۴۰۱در۲,۷۱۶ازدلاربهرادیالتایرداخلیفر
.می دهندتشکیلرامصرفیمستقیممواداز٪۵۳حدود۱۴۰۶درو٪۵۵حدود۱۴۰۵پیش بینیدر،۵۳٪

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

۱,۹۷۲
۱,۶۹۴

۱,۷۱۶

۲,۵۱۹

۲,۸۴۷

۲,۶۰۰

۱,۸۲۹

۱,۶۲۹

۲,۰۲۰

۱,۷۴۳

۲,۳۵۳

۲,۴۰۰

۱,۴۵۶
۱,۲۲۹

۱,۱۳۸
۹۲۶

۷۹۲
۷۷۹

۰

۵۰۰

۱,۰۰۰

۱,۵۰۰

۲,۰۰۰

۲,۵۰۰

۳,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی  ۱۴۰۶پیش بینی 

کائوچوی طبیعی کائوچوی مصنوعی دوده

۲,۷۱۶ ۲,۷۵۹ ۲,۷۲۱ ۲,۳۹۷ ۲,۶۲۰

۲,۷۵۱
۲,۸۲۸ ۲,۹۸۵

۳,۱۴۹
۲,۷۲۴

۳,۱۰۹
۳,۲۶۵

۳,۳۰۷ ۳,۴۹۰ ۳,۴۳۲
۲,۸۴۵

۳,۷۸۵
۳,۹۷۵

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی  ۱۴۰۶پیش بینی 

تایر رادیال تایر بایاس تیوب



سودآوریودرآمدهاروند

۱۱

ثابتتقریبا  ۱۴۰۶درومی رسدریالمیلیارد۴۰,۷۵۶به٪۵۰۴رشدباخالصسود .می رسدریالمیلیارد۳۱۹,۲۲۲به۱۴۰۶در٪۶۳رشدباو۱۹۵,۷۰۲به۱۴۰۵در٪۱۴۶رشدباعملیاتیدرآمد
.می رسددلارمیلیون۱۵و۲۳به۸ازخالصسودو۱۱۴و۱۱۲به۹۶ازدرآمدمبادله ایدلاربه .می ماند (۴۰,۶۹۳)

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

۵

۱۳ ۱۳

۸

۲۳

۱۵

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ پیش بینی 
۱۴۰۵

پیش بینی 
۱۴۰۶

(بر حسب دلار مبادله ای، میلیون دلار)سود خالص 

۹۱ ۹۱
۹۸ ۹۶

۱۱۲ ۱۱۴

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ پیش بینی 
۱۴۰۵

پیش بینی 
۱۴۰۶

(بر حسب دلار مبادله ای، میلیون دلار)درآمدهای عملیاتی 

۱,۲۴۹
۴,۸۱۶ ۶,۵۹۲ ۶,۷۵۰

۴۰,۷۵۶ ۴۰,۶۹۳

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ پیش بینی 
۱۴۰۵

پیش بینی 
۱۴۰۶

(میلیارد ریال)سود خالص 

۲۴,۷۳۰ ۳۴,۸۰۷ ۴۹,۹۴۰
۷۹,۶۸۳

۱۹۵,۷۰۲

۳۱۹,۲۲۲

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ پیش بینی 
۱۴۰۵

پیش بینی 
۱۴۰۶

(میلیارد ریال)درآمد عملیاتی 



تولیدشدهتمامبهایساختار

۱۲

رگ ترین آن٪۷۹حدود۱۴۰۵درکهمی رسدریالمیلیارد۲۶۲,۳۶۸و۱۴۵,۷۸۰به۱۴۰۶و۱۴۰۵پیش بینیدرتولیدهزینه هایجمع.استمصرفیمستقیمموادتولیدهزینه هایبخشبز
ازناشیعمدتا  ریالیهزینهرشدمی رسد؛۱۴۰۵دردلارمیلیون۶۶حدودبه۱۴۰۴دردلارمیلیون۶۷حدودازمستقیممواد،مبادله ایدلاربه.استسربار٪۱۴ودستمزد٪۷،مستقیممواد

یواقعیهزینهنه،استدلارنرخافزایش .دلار
رگ تریندستمزدوحقوقهزینه ژیهزینهسهم.می رسد٪۵۵حدودبه۱۴۰۵پیش بینیدروبوده٪۶۰حدود۱۴۰۴درآنسهماست؛سربارجزءبز ق،آب،)انر ازنیزسرباراز(سوختوگازبر

.می یابدافزایش۱۴۰۵پیش بینیدر٪۱۱حدودبه۱۴۰۴در٪۸حدود

(دلارمیلیون)مبادله ایدلارحسببرتولیدشدهتمامبهایترکیب

۱۴۰۶پیش بینی پیش بینی
۱۴۰۵ ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ هزینهشرح

۲۱۴,۳۵۹,۰۳۴ ۱۱۵,۲۸۷,۱۷۶ ۵۵,۴۵۳,۴۰۱ ۳۰,۱۸۶,۵۳۷ ۲۱,۰۱۷,۵۲۴ ۱۷,۶۱۱,۸۸۰ مستقیممواد
مصرفی

۱۵,۸۶۷,۰۳۶ ۹,۹۱۶,۸۹۷ ۵,۸۳۳,۴۶۹ ۳,۶۳۶,۰۲۵ ۲,۴۴۷,۰۹۸ ۱,۶۵۱,۵۸۰ مستقیمدستمزد
تولید

۳۲,۱۴۲,۳۳۴ ۲۰,۵۷۵,۸۲۸ ۱۱,۰۱۴,۸۰۶ ۶,۸۲۲,۹۲۵ ۴,۹۷۳,۳۱۸ ۳,۵۹۳,۵۷۱ تولیدسربار

۲۶۲,۳۶۸,۴۰۴ ۱۴۵,۷۷۹,۹۰۱ ۷۲,۳۰۱,۶۷۶ ۴۰,۶۴۵,۴۸۷ ۲۸,۴۳۷,۹۴۰ ۲۲,۸۵۷,۰۳۱ هزینه هایجمع
تولید

۲۵۷,۳۹۲,۵۶۰ ۱۴۲,۶۱۴,۲۴۹ ۶۸,۰۰۸,۰۶۰ ۳۹,۴۹۴,۱۳۸ ۲۷,۳۷۷,۵۷۷ ۲۲,۶۸۸,۸۸۱ شدهتمامبهایجمع

قام به میلیون ریال؛ جمع تولید پس از هزینه جذب نشد .هار

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 

۶۵
۵۵ ۵۹ ۶۷ ۶۶

۷۷

۱۳
۱۳

۱۳
۱۳ ۱۲

۱۲

۰
۱۰

۲۰
۳۰
۴۰

۵۰
۶۰

۷۰
۸۰
۹۰

۱۰۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ پیش بینی 
۱۴۰۵

پیش بینی 
۱۴۰۶

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید



سودحاشیهتحلیل

۱۳

۲۷٫۱٪

۲۶٫۴٪

۵٫۱٪

۱۳٫۸٪
۱۳٫۲٪

۸٫۵٪

۲۰٫۸٪

۱۲٫۸٪

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۱۴۰۱ ۱۴۰۲ ۱۴۰۳ ۱۴۰۴ ۱۴۰۵پیش بینی  ۱۴۰۶پیش بینی 

ود 
 س

یه
اش

ح
(%)

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

ناخالصسودحاشیه

۱۹٫۴٪
.بود٪۱۴٫۷برابر۱۴۰۴در؛۱۴۰۶پیش بینی

عملیاتیسودحاشیه

۱۸٫۵٪
.بود٪۱۱٫۸برابر۱۴۰۴در؛۱۴۰۶پیش بینی

خالصسودحاشیه

۱۲٫۷٪
.بود٪۸٫۵برابر۱۴۰۴در؛۱۴۰۶پیش بینی

ریال۲,۸۰۰,۰۰۰و۱,۷۴۵,۷۱۰به۸۳۰,۳۵۶ازمبادله ایدلارنرخمیانگینمی رسد؛٪۱۹٫۴به۱۴۰۶درومی یابدافزایش۱۴۰۵پیش بینیدر٪۲۷٫۱به۱۴۰۴در٪۱۴٫۷ازناخالصسودحاشیه
ی،گزارشطبق.می رسد ی شدهموادموجودیمصرفتحت تأثیرماهه۶عملیاتیسودحاشیهتفسیر .استبودهنرخافزایشازپیشخریدار

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



۱۴۰۶و۱۴۰۵سال هایپیش بینیمفروضات

۱۴

وضاتاساسبر۱۴۰۶سالو۱۴۰۵سالپایانیماهه۶مالیپیش بینی های :استاستوارزیراولیهموادنرخ هایواقتصادیکلانمفر

واحد ۱۴۰۶پیش بینی ماهه۶پیش بینی
۱۴۰۵پایانی شرح

درصد ۶۰ ۷۰ تورم

ریال ۲,۸۰۰,۰۰۰ ۲,۰۰۰,۰۰۰ مبادله ایدلار

درصد ۵ ۰ ینرخافزایش تایردلار

تن/دلار ۲,۴۰۰ ۲,۴۰۰ نرخ کائوچوی مصنوعی

تن/دلار ۲,۶۰۰ ۲,۶۰۰ طبیعیکائوچوینرخ

تن/دلار ۸۲۰ ۸۲۰ دودهنرخ

درصد ۶۰ ۷۰ ددستمزوحقوقافزایشنرخ

مگاوات ساعت/دلار ۲۰ ۲۰ قنرخ بر

تن ۲۸,۲۰۰ ۱۴,۱۷۷ رادیالتایرتولید

تن ۸,۴۰۰ ۴,۰۲۳ بایاستایرتولید

تن ۲,۳۸۰ ۱,۲۳۶ تیوبتولید

نکته
رشدوتورمریال،۲,۸۰۰,۰۰۰مبادله ایدلارنرخ۱۴۰۶در

ینرخافزایشو٪۶۰دستمزد است؛شدهفرض٪۵تایردلار
۱۴۰۵پایانیماهه۶بهنسبتدودهوکائوچونرخ های
۱۴۰۵پایانیماهه۶بهمربوطجدولایننرخ های.ثابت اند

.است

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



زیانوسودصورت

۱۵

۱۴۰۶پیش بینی ۱۴۰۵پیش بینی ماهه پایانی۶پیش بینی ۱۴۰۵اولماهه۶ ۱۴۰۴ ۱۴۰۳ ۱۴۰۲ ۱۴۰۱ شرح

۳۱۹,۲۲۲,۲۳۹ ۱۹۵,۷۰۱,۵۷۲ ۱۰۶,۳۶۴,۸۶۳ ۸۹,۳۳۶,۷۰۹ ۷۹,۶۸۲,۵۴۲ ۴۹,۹۳۹,۹۳۰ ۳۴,۸۰۷,۱۶۹ ۲۴,۷۲۹,۹۶۸ عملیاتیدرآمدهای

(۲۵۷,۳۹۲,۵۶۰) (۱۴۲,۶۱۴,۲۴۹) (۸۵,۱۴۶,۵۰۵) (۵۷,۴۶۷,۷۴۴) (۶۸,۰۰۸,۰۶۰) (۳۹,۴۹۴,۱۳۸) (۲۷,۳۷۷,۵۷۷) (۲۲,۶۸۸,۸۸۱) شدهتمامبهای

۶۱,۸۲۹,۶۷۸ ۵۳,۰۸۷,۳۲۴ ۲۱,۲۱۸,۳۵۹ ۳۱,۸۶۸,۹۶۵ ۱۱,۶۷۴,۴۸۲ ۱۰,۴۴۵,۷۹۲ ۷,۴۲۹,۵۹۲ ۲,۰۴۱,۰۸۷ ناخالصسود

(۶,۲۳۷,۱۲۶) (۳,۸۹۸,۲۰۴) (۲,۴۷۱,۸۳۱) (۱,۴۲۶,۳۷۳) (۲,۲۹۳,۰۶۱) (۱,۷۹۰,۴۰۷) (۱,۰۷۴,۴۸۴) (۶۴۷,۳۲۴) واداری،فروشهزینه های
عمومی

۳,۴۹۴,۹۰۰ ۲,۴۷۷,۵۱۳ ۲,۲۰۸,۳۴۳ ۲۶۹,۱۷۰ (۱۸,۴۳۵) (۲۰,۸۲۶) ۳۲,۵۸۰ ۷۸,۹۸۹ (خالص)سایر درآمدهای عملیاتی

۵۹,۰۸۷,۴۵۳ ۵۱,۶۶۶,۶۳۲ ۲۰,۹۵۴,۸۷۰ ۳۰,۷۱۱,۷۶۲ ۹,۳۶۲,۹۸۶ ۸,۶۳۴,۵۵۹ ۶,۳۸۷,۶۸۸ ۱,۴۷۲,۷۵۲ عملیاتیسود

(۹,۳۸۹,۴۶۲) (۴,۱۰۶,۹۵۶) (۲,۵۹۴,۵۱۰) (۱,۵۱۲,۴۴۶) (۲,۰۴۳,۴۳۳) (۱,۸۵۰,۱۶۴) (۱,۴۵۹,۷۶۳) (۱,۲۱۱,۷۴۵) مالیهزینه های

۱,۹۳۵,۹۵۵ ۱,۳۲۲,۴۶۳ ۲۶۴,۸۲۸ ۱,۰۵۷,۶۳۵ ۱,۱۱۵,۱۳۲ ۹۷۲,۵۶۷ ۶۵۸,۱۰۴ ۱,۰۵۴,۱۲۶ هزینه های/درآمدهاسایر
غیرعملیاتی

۵۱,۶۳۳,۹۴۶ ۴۸,۸۸۲,۱۳۹ ۱۸,۶۲۵,۱۸۸ ۳۰,۲۵۶,۹۵۱ ۸,۴۳۴,۶۸۵ ۷,۷۵۶,۹۶۲ ۵,۵۸۶,۰۲۹ ۱,۳۱۵,۱۳۳ مالیاتازقبلسود

(۱۰,۹۴۱,۰۹۰) (۸,۱۲۶,۰۶۱) (۱,۴۰۴,۴۸۸) (۶,۷۲۱,۵۷۳) (۱,۶۸۵,۰۶۸) (۱,۱۶۵,۳۰۹) (۷۶۹,۵۸۵) (۶۶,۴۳۵) مالیات

۴۰,۶۹۲,۸۵۶ ۴۰,۷۵۶,۰۷۹ ۱۷,۲۲۰,۷۰۱ ۲۳,۵۳۵,۳۷۸ ۶,۷۴۹,۶۱۷ ۶,۵۹۱,۶۵۳ ۴,۸۱۶,۴۴۴ ۱,۲۴۸,۶۹۸ خالصسود

۴,۳۳۱ ۴,۳۳۸ ۱,۸۳۳ ۲,۵۰۵ ۷۱۸ ۷۰۲ ۵۱۳ ۱۳۳ (ریال)سود خالص هر سهم 

میلیارد ریال۱۶۸,۸۲۸ بازارارزش ۱۰۷٪ ۱۴۰۴سودتقسیمدرصد ۳٫۱و ۴٫۱ P/E به ترتیب۱۴۰۶و۱۴۰۵تحلیلی

قام به میلیون ریال می باشد؛ سود هر سهم  .است( میلیارد ریال۹,۳۹۵)بر مبنای آخرین سرمایه ( ریال)تمامی ار

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



۱۴۰۵(EPS)سهمهرسودحساسیتتحلیل

۱۶

ماهه۶برایتن/دلار۲,۴۰۰مصنوعیکائوچویوریال۲,۰۰۰,۰۰۰دلار)۱۴۰۵مبنایسناریویدر .استحساسمصنوعیکائوچوینرخومبادله ایدلارنرختغییراتبهنسبتسهمهرسود
.می شودریال۴,۳۳۸معادل(ریالمیلیارد۹,۳۹۵)سرمایهآخرینمبنایبرخالصسودهمیناست؛ریالمیلیارد۲۰,۰۰۰سرمایهمبنایبرریال۲,۰۳۸سهمهرسود (سالپایانی

(تن/دلار)نرخ کائوچوی مصنوعی 
۱۴۰۵سود هر سهم 

(ریال)
۲,۲۵۰ ۲,۳۰۰ ۲,۳۵۰ ۲,۴۰۰ ۲,۴۵۰ ۲,۵۰۰

۱,۷۹۹ ۱,۷۸۶ ۱,۷۷۲ ۱,۷۵۸ ۱,۷۴۵ ۱,۷۳۱ ۱,۸۰۰,۰۰۰

نرخ دلار مبادله ای 
(

ریال
)۱,۹۴۱ ۱,۹۲۷ ۱,۹۱۲ ۱,۸۹۸ ۱,۸۸۴ ۱,۸۷۰ ۱,۹۰۰,۰۰۰

۲,۰۸۳ ۲,۰۶۸ ۲,۰۵۳ ۲,۰۳۸ ۲,۰۲۳ ۲,۰۰۸ ۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۲۲۵ ۲,۲۰۹ ۲,۱۹۳ ۲,۱۷۷ ۲,۱۶۲ ۲,۱۴۶ ۲,۱۰۰,۰۰۰

۲,۳۶۷ ۲,۳۵۰ ۲,۳۳۴ ۲,۳۱۷ ۲,۳۰۱ ۲,۲۸۴ ۲,۲۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۹ ۲,۴۹۱ ۲,۴۷۴ ۲,۴۵۷ ۲,۴۳۹ ۲,۴۲۲ ۲,۳۰۰,۰۰۰

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



۱۴۰۶( EPS)سهمهرسودحساسیتتحلیل

۱۷

سهمهرسود (تن/دلار۲,۴۰۰مصنوعیکائوچویوریال۲,۸۰۰,۰۰۰دلار)۱۴۰۶مبنایسناریویدر .استحساسمصنوعیکائوچوینرخومبادله ایدلارنرختغییراتبهنسبتسهمهرسود
.می شودریال۴,۳۳۱معادل( ریالمیلیارد۹,۳۹۵)سرمایهآخرینمبنایبرخالصسودهمیناست؛ریالمیلیارد۲۰,۰۰۰سرمایهمبنایبرریال۲,۰۳۵

(تن/دلار)نرخ کائوچوی مصنوعی 
۱۴۰۶سود هر سهم 

(ریال)
۲,۲۵۰ ۲,۳۰۰ ۲,۳۵۰ ۲,۴۰۰ ۲,۴۵۰ ۲,۵۰۰

۱,۵۱۹ ۱,۴۷۵ ۱,۴۳۱ ۱,۳۸۶ ۱,۳۴۲ ۱,۲۹۷ ۲,۵۲۰,۰۰۰

نرخ دلار مبادله ای 
(

ریال
)۱,۸۵۱ ۱,۸۰۴ ۱,۷۵۷ ۱,۷۱۰ ۱,۶۶۴ ۱,۶۱۷ ۲,۶۶۰,۰۰۰

۲,۱۸۳ ۲,۱۳۳ ۲,۰۸۴ ۲,۰۳۵ ۱,۹۸۵ ۱,۹۳۶ ۲,۸۰۰,۰۰۰

۲,۵۱۴ ۲,۴۶۳ ۲,۴۱۱ ۲,۳۵۹ ۲,۳۰۷ ۲,۲۵۵ ۲,۹۴۰,۰۰۰

۲,۸۴۶ ۲,۷۹۲ ۲,۷۳۷ ۲,۶۸۳ ۲,۶۲۹ ۲,۵۷۵ ۳,۰۸۰,۰۰۰

۳,۱۷۸ ۳,۱۲۱ ۳,۰۶۴ ۳,۰۰۷ ۲,۹۵۱ ۲,۸۹۴ ۳,۲۲۰,۰۰۰

۱۴۰۵تحلیل | ( پیزد)مجتمع صنایع لاستیک یزد 



کلیدینکاتوجمع بندی

۱۸

.می ماندثابتتقریبا  خالصسودومی کندرشد٪۶۳درآمد۱۴۰۶دراست؛همراه٪۵۰۴و٪۱۴۶رشدبابه ترتیب۱۴۰۵پیش بینیدرخالصسودوعملیاتیدرآمد۱

وشتناژازصادراتسهم۲ .است٪۳٫۹و۴٫۱حدود۱۴۰۶و۱۴۰۵پیش بینیدروبوده٪۴٫۲تا۲٫۵بین۱۴۰۴تا۱۴۰۱درفر

وش ۱۴۰۵ماهه اول سال ۶شرکت در ۳ از درآمد عملیاتی پیش بینی شده کل سال ٪۴۶میلیارد ریال درآمد عملیاتی ثبت کرده که حدود ۸۹,۳۳۷تن، معادل ۲۰,۷۰۳با حجم فر
.را تشکیل می دهد( میلیارد ریال۱۹۵,۷۰۲)۱۴۰۵

رامستقیممواد٪۵۵حدودمصنوعیوطبیعیکائوچویتمام شده اند؛بهایاجزایمهم ترین٪۱۴باسرباروتولیدهزینه هایاز٪۷۹حدودسهمبامصرفیمستقیممواد۴
.استوارداتیاولیهمواد٪۴۰حدودومی دهندتشکیل

زش ۲,۰۱۵، (۱۴۰۵/۰۶/۳۱)۱۴۰۵ماهه اول ۶شرکت در پایان ۵ زش ۸,۱۳۶میلیارد ریال و ۵,۵۲۱تن موجودی کالای ساخته شده به ار .میلیارد ریال دارد۲۴,۸۰۸تن مواد اولیه به ار
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ت اسییاین گزارش جهت اطلاع رسانی تنظیم گردیده است و تمامی نظرات، بازتاب ارزیابی ها و داده ها
و بدیهی ست هر گونه تصمیم سازی. که تا این تاریخ انتشار یافته و امکان تغییر در آن وجود دارد

.استفاده از تمام یا بخشی از این مطالب بر عهده سرمایه گذاران محترم خواهد بود


